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TABELLA 2. CONTO ECONOMICO

Autostrada del Brennero Spa (Piano di convalida economica)

Conto economico

Anni

RICAVI

Ricavi da pedaggi

Ricavi da pedaggi alle barriere

Proventi netti da sub-concessicnari e att. Coll,
Altri proventi '

ricavi da pedaggio ombra

Totale

COSTI OPERATIVI

Costi di preduzione

Costo del personale addetto alla riscossione

Costo personale addetto alia sicurezza

Costo personale addetto alia manutenzione

Costo personale addetto a....(45000-1,5/km)

Manutenzione e rinnovi {125000-170000 km)

Costi lavori clterzi

Prestazicni di servizi

Canonj di concessione

Acquisti di materie e beni di consume

Variazione delle rimanenze

Altri costi di produzione

Costi persenale

Prestazioni di servizi

Altri costi commereiali

Caosti amministrativi e generalt

Casti personale :

Prestazioni di servizi .

Altri costi amministrativi e generali (10%-pedagoi)
{Caosti capitalizzati, Spese personale}

{Costi capitalizzati, Costi materiali)

(Costi capitalizzati, Costi... }

Fondo rinnovi

Utilizzo

Accantonamenti

Altri accantonamenti e svalutazieni

Tatale

MARGINE OPERATIVO LORDO (2.5-2.22)
Ammortamenti

Amsmortamento finanziatio

Arnmortamento tecnico beni reversibili
Ammortamento techico beni non reversibili
Ammortamento immabifizzazioni immateriali
Totale

RISULTATO OPERATIVO {2.23.2.28)

Cneri e proventi finanziari

Cneri finanziari su prestii cons. con gar. Stato
Oneri finanziari su prestiti cons. senza gar. Stato
Costo dei huovi finanziamenti VA

Costo del nuevi finanziamenti a medio-lungo termine
Proventi (oheri) finanziari netti a breve termine
Proventi (oneri) finanziari netti da imm, Finanziarie
Altri proventi (oneri} finadziari netti

(Cosfi capitalizzati. Cneti finanziari)

Totale

Proventi e oneri straordinari

Risultato prima delle imposte {2.28+2.38+2.39)
Imposte sul reddito di esercizio

Utile (perdita) di periodo (2.40-2.41)

@)
(2.1)-bis
(2.2)
(2.3)

2.4)

25

(2.6.1}
(2.6.2)
(2.63)
(2.6.4)
(2.7)
2.8
(2.9
(2.10)
2.11.1)
(2.112)
2113

2.12)
(2.13)
2.14)

{2.15)
(2.16)
@217 .
(2.18.1)
(2.18.2)
(2.183)

(2.19)
(2.20)
@20
(2.22)
(2.23)

(2.24)
(2.25)
(2.26)
(2.27)
(2.28)
(2.29)

(2.30)
{2.31)

{2.32)

{2.33)
{2.34)
{2.35)
{2.36)
{2.37)
{2.38)
{2.39)
(2.40)
(2.41)
(2.42)

2003

[ o B e B o B o I & |

OO0 OO0 Cc o0 0o od

[ B o I o [ v S o0 | L= I = S o B o [ o i o ] (e o g s |

D CcC O o0 oo

0O 0 C 00 Qo Q0D o0 Qoo

2004

O o o O 0O 00 CcC o0 0o00Cc o0

[ = A o R o Y o A ]

o o 0O o0

0O O Q0 0o O O Qoo ooao

2008

6.973.751
0
Y
[
N
B.973.751

O 00 0o 0

(59.738)
0
0
0

o o

o 0 o o 3o

0

0

0

(69.738)
6.904.014

(6.904.014)

0 o o

(6.904.014
{©

0O 0O O 0O 000 0 o o

ICRCEG
gee

2006

14.425.693
0
Q
[
i
14.425.693

0O 0 o O o 0Q

(144257
)
D
D

=]

o 0 9 o o0 a

0

0

]
{144.257)
14.281.438

{14.281.436)

o Q@ a

(14.281.435

—
(=]

O O O O 0 o0 o0 o o0

PR,
CRCAC)

2007

22.284.187
¢

o

o

Y]
22294187

[ B o B o B o B e Y o B o

(222.842)
0
0
0

(=20 B o B o B o B o}

0
0

o

(222.942)
22.0713245

(22.071.245)
0
0
0
{22.071.245)

(0)

0O 0O O 00O o Qe Qo o

PR,
ChclC

2008

30.628.496
0
0
0
0
30.628.496

(== o= B el el e

(306.285)
0
0
0

o o

[« I = I = B = I = I - ]

0
0

0
(306.285)
30.322.211

(30.322,211)
0

0

c
(30322.211)
.0

[ e B T e I . R o I oo B o B o B e S o |

_
o 2

|



TABELLA 2. CONTO ECONOMICO

ol

2009
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TABELLA 2. CONTO ECONOMICO \j\@

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

94.560.005 95.032.805 95.507.968 95.685.508 95,985.508 95,985,508 95,985,508 95.985.508 95.985.508 95985508

0 0 ) 0 0 9 0 0 a o
0 0 C 0 0 0 0 o 0 I
o D o ) 0 0 o o o 0
a0 0 0 0 ) 0 0 6 0 0

94.560.005 95.032.805 5,507 .969 95.985.508 95.985.508 95.985.508 95985508 95985508 95,985.508 95.985.508

D D o o 0 0 0 0 a 0

0 0 0 0 g 0 0 o 0 0

0 0 0 0 0 0 o 0 0 o

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

o 0 ) 0 0 g 0 0 ) 0

0 0 0 0 0 0 o 0 o 0

0 0 0 9 0 0 0 o 0 a
(945,500) (950.328) (955.080) (958.855) (659.855) {959.855) (959 855) {959 855) {950 855) {959.555)
0 0 o 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 ) 0 D 0 0 9 o

0 0 0 0 0 0 o 2 0 a

0 g 0 0 0 ) 0 0 0

; 0 0 0 0 0 0 0 0 9 0
0 0 0 0 ] 0 0

0 0 0 a a 0 0 0 0 0

0 9 0 0 0 0 b 0 0 0

0 0 0 D 0 0 b 0 o 0

0 0 0 0 0 0 0 o 0 D

0 o 0 0 0 0 0 D 0 0

) 0 0 0 o 0 0 0 2 D

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 2 0 0 0 0 0 0 0

0 0 o 2 o 0 0 0 0 0

(945 600) (950.328) ' (955.08C) (959.855) (959.855) (959.855) (959.855) (659.855) (959 855) (959 855)

93.614.404 94.082.477 94,552.889 £5,025.653 95.025 853 95.025.653 95.025.653 95,025.653 95.025.653 95.025.653

(25.246.763)  (25.246.763) (25.248.763) (25.246.763) (25.246.763) (25.248.763) (25.246.763) (25.246.763)  (25.248.763) (25.246.763)

0 0 0 0 ¢ 0 Y 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 Q 0 o]
o} s} 0 0 0 c 0 C 0 0

(25.246.763)  (25.246.763) (25.246.763) {25.246.763} (25.248.763) (25.246.763) (25.246.763) (25.246.763)  (25.246.763) (25.246.763)
68.367.641 68.835.713 69.306.128 649.778.880 69.778.890 £9.778.890 £9.778.8%0 69.7758.890 69.778.890 §9.778.880

OOOOOOOODO.
oo o0 0O o0 00000
o 0 00 Go0o oo
O o Cc o0 o0 o o o oo
oo 0o 0 0 o0 o o0 oo
oo oCc O0Oo0 o0 o oo
o o o0 o 0 o0 oo oo
o C oo oo oo o000
o o0 0O o0 oCc Cc oo oo
oD o 0O o0 oo o oo

68.367.641 58.835.713 £9.306.126 §9,778.890 B58.778.89C 65,778.890 65,778.890 £9,778.890 69.778.890 §9.778.880
(25.466.946)  (25.641.303) (25.816.532) (25,992.637) (25.992 637} (25.892.637) (25,992 637) (25992637}  (25.992.637) (25.992.637)
- - 42800885 43.194.410 43 489.594 43.786.254 43.786.254 43.786.254 43.786.254 43.786.254 43.786.254 43.786.254




TABELLA 2. CONTO ECONOMICO

2028 2030 2031 2032 2032 2034 2038 2038 2037 2038

95.985.508 95.985.508 95.985.508 95,5885.508 95.885.508 95,985.508 55.585.508 95,985.508 05.685.508 95.985.508

0 0 0 0 D 0 0 0 0 0
0 0 a 0 0 o 0 0 ) 0
D 0 .0 0 0 0 o 0 0 0
0 0 o 0 a a ) 0 0 0

i 95.985.508 95.685.508 95.986.508 95.985.508 85.685.508 - 95.685.508 95.985.508 95.985.508 95.985.508 95.985508

0 0 0 0 0 0 0 a 0 0
0 0 0 o o 0 B 0 o o
0 o 0 0 0 0 0 0 0 0
0 v] 0 C Q 4] c C 0 0
0 0 0 0 0 0 0 D 0 0
0 0 0 0 a 9 0 0 0 0
0 ) 0 0 0 a ) 0 0 0
{859 855) (959.855) (959 .855) (659.855) (959 855 (959.855) (959.855) (950.855) (959.855) (958.855)
0 0 a 0 0 0 0 0 ) 0
0 0 o 0 0 0 : 0 0 0" 0
0 0 0 a 0 0 9 ) 0 0
0 0 0 ) T o 0 0 ) 0
a 0 0 0 2 0 0 0 9
o 0 0 0 ) 0 0 a 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 o 0 0 0 0 0 0 0
D 0 0 o 0 0 0 0 ) 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 g
o 0 0 0 7 g 0 0 a a
0 0 0 0 o 0 0 0 o 0
0 0 o 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 ) 0 0 0 0 0 a
0 0 0 0 0 0 0 ) 9 0
(959.855) (958.855) (959.855) (859.855) (@59.855)  (959.855) (959.855) (859.855) (859.855) (859.855)

85.025.653 ©5.025.653 95.025.653 95.025.653 95,025.853 95025653 95.025.653 95.025.653 95,025,653 95.025.653

(25.246.763)  (25.246.763) (25246,783)  (25.246.763) (25246.763)  (25.246.783) (25246.763)  (25.248.763) (25.246.763)  (25.245.763)

0 0 0 g 0 0 0 0 0 0
0 0 ' 0 ¢ 0 Q a] ¢} s ¢
0 0 0] ¢ 0 0 o] 0 0 0

(25.246.763)  (25246.763) (25 246.763)  (25.246.763) (25.246.763) (25.246.763)  (25.248.763) (25.246,763)  (25.245.763) (25.246.763}
69.778.880 69.778.890 69,778.890 £69.778.890 £9.778.890 69.778.890 69.778.880 69.778.890 69.778.890 69.778.880

[ B = R o .Cl O o o G oo
o 0 O 0O O o o O o0
O o Qo o 0 o0 o o0 oo
[ o B e B o T B o ou R o0 S o R @ |
O 0O OO0 000 o0 oo
[ I e B o B o Y on: S T R o R o R
(3 = B B o R = R = P = i = R = B o 2
o I B = T o B o T e I Y o O == [
0O 0 o000 oo o o0o

£9.778.820 68.778.890 £9.778.890 69.778.880 69.778.890 59.778.88C 69.778.880 59,778,890 §8.778.890 §9.778.820
(25.992.637) (25.992.637) (25.992.637) (25.892.837) (25.982.637)  (25.982.637) (?5.082.837) - (25.892.637) (25.992.637)  (25.992.637)
- . 43.786.254 43.786.254 43,786.254 43.785.254 43.786.254 43.786.254 43,786.254 43.786.254 43,786.254 43.786.254



TABELLA 2. CONTO ECONOMICO \J%

2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 Totali
95985508  05.085508 95985508 95985508 95985508 950865508 95985508 3.421,847.744
0 0 o 0 0 0 0 o
0 0 ) 0 0 0 0 0
0 0 0 0 9 0 0 0
0 S0 i o - 0 0 0 0 o
| 05085508 05085508 05985508 95985508 95985508 95985508  ©5.985.508 3.421.847.744
0 0 0 o 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
h B 0 0 0 0 0 )
0 Q 0 0 0 0 0 g
0 o 0 0 0 0 0 0
0 0 9 0 0 0 0 o
(959.855) (959.855) (959.855) (959.855) (859.855) {958.855) (959 855) (34.218.477)
0 0 0 0 o 0 ) 0
0 0 0 0 o 0 0 0
0 ) 0 0 0 9 0 0
9 0 D 0 0 0 0 0
a 0 0 0 0 0 o
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0 0 0 s 0 o ) o
0 0 o 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 o 0 0 o 0 0 0
0 D 0 a 0 9 0 0
9 0 0 0 0 0 0 0
o 0 0 0 0 9 0 0
0 0 0 0 0 0 0 )
(959.855) (959.855) (659.855) (959 855) (859.855) (959.855) (959.855) (34.218.477)
95025653 95025653 05025653 95025653 95025653  95.025653 95.025.653 3.387.629 267
(25245.763) (25246.763) (25.246.763)° (25.246.763) (25.246.763) (25.246.763)  (25.246.763) {1.238.953.047)
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 o 0 0 0 0
a 0 D 0 o 0 i 0
(35245.763) (25.246.763) (25246.763) (25246.763)  (25246.783) (25246.763)  (25.246.763) {1.238.953.047)
59778800  69.778.890 69778890 69778690  69.7788%0  69.778.850 £69.778.890 2,148.576.220
o 0 0 0 9 ) 0 o
o 0 9 ) ] 0 o I
0 0 a 0 0 1 ) 0
0 0 0 0 0" 0 0 0
0 0 o 0 0 0 2 0
0 0 0 9 0 0 D 0
a 0 0 a 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 o
o ) 0 o 0 0 o 0
0 0 0 0 0 0 0 0
60778890 60778880  §9.778.890  GO.7788S0  69.7788%0 69778880  89.778.8%0 2.148.676,220
(25992637) (25.002637) (25992637) (25882637} (25892837)  (25.992 637) (25.992637) (800.381.892)
43786264 43786254 43786254 43786254 43786254 43786254 43786254 1.348.294.328
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CONVENZIONE AGGIUNTIVA ANAS S.p.A-AUTGCSTRADA DEL

BRENNERO S.p.A.
ALLEGATO N.1)

PIANO DI CONVALIDA ECONOMICO-
FINANZIARIO NUOVI INVESTIMENTI



Dati di sintesi

Costo dei nuovi investimenti

Furo 975.000.000,00 nel periodo 2005-2025

Oneri finanziari capitalizzati

Euro 263.953.047 00 nel periodo 2005-2014

Incrementi tariffari previsti

3,00 % medio annuo nel periodo 2005-2014 sulle
tariffe medie ponderate applicate con decorrenza
01 gennaio 2004 pari a:

- Euro 0.042730/km percorsi per 1 veicoli leggeri;
- Buro 0,072870/km percorsi per 1 veicoli pesanti.

Ipotesi di traffico ipotizzate

Anno 2003 = traffico consuntivato

Periodo 2004-2006 = + 1,90% annuo;
Periodo 2007-2012 =+ 1,50% annuo;
Periodo 2013-2017 =+ 1,00% annuo;
Periodo 2018-2022 = + 0,50% annuo.
Previsioni in linea con il P.G.T. marzo 2001

Tasso di attualizzazione e rendimento

5,76 %.

Costo operativi monetari

Non sono stati considerati 1 costi operativi
aggiuntivi legati ai nuovi investimenti

Ammortamento finanziario

Variabile dal 2005 al 2014
Costante dal 2015 al 2045

Imposizione fiscale

Ires = 33,00%;
frap = 4,25%.

Tasso di attualizzazione

5,76 %.
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X

1)

5)

6)

Anas-Brennera-Ascardo transattivocorMing.5.2004

ACCORDO TRANSATTIVO
TRA

ANAS S.p.A.

AUTOSTRADA DEL BRENNERO S.p.A.

PREMESSO

che, con convenzione in data 21 novembre 1973 e successive convenzioni

aggiuntive e modificative, FANAS ha affidato alla Autostrada del Brennero S.p.A.
la costruzione e l'esercizio delfAutostrada A22 Brennero-Verona-Modena;

che la scadenza della concessione é fissata al 31 dicembre 2005,

che l'art. 2, comma 193 della legge 23 dicembre 1996 n. 662 ha auterizzato il
Governo, nel’ambito degli strumenti finanziari e operativi per il potenziamento e
ammodernamento della linea ferroviaria def Brennero, a prorogare il termine di
concessione al Autostrada del Brennero S.p.A.;

che, ai sensi dellart. 55, comma 13 legge 27 dicembre 1997 n. 449, la
Autostrada del Brennero S.p.A. & stata quindi auterizzata ad accantonare una
quota dei propri proventi di gestione in un fondo destinato al rinnovo
del'infrastruttura ferroviaria attraverso it Brennero e alla realizzazione delle
relative gallerie, stabilendosi altresi che Putilizzo della disponibilita del fondo
avverra in base ad apposito piano di investimento da presentarsi dalla Societa
concessionaria;

che, nello stesso art. 55, comma 13 L. 449/87 si & stabilito un aumento del
canone di concessione da corrispondersi dalla Autostrada del Brennero;

che, il Ministro dei Lavori Pubblici, di concerto con quello del Tesoro, del Bilancio

“e della Programmazione Economica, ha emanato specifica Direttiva in data 20

ottobre 1998 n. 283/Segr. Dicoter con la quale ha definito principi e criteri da
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7)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

Anas-Brennero-Accordo transattivocorrMing.5.2004

adottarsi nella revisione degli strumenti convenzionali;

che, con convenzione stipulata il 29 fuglio 1999, & stata nuovamente disciplinata
la concessione tra ANAS e Autostrada del Brennero S.p.A,;

che, in ottemperanza allart. 55, comma 13 della legge 27 dicembre 1997 n. 449,
la Autostrada del Brennero S.p.A. ha presentato un piano finanziario sino ai 31
dicembre 2035 che contemptla tra altro 'accantonamento di una quota dei propri
proventi da destinarsi al fondo per il rinnovo dell'infrastruttura ferroviaria; |

che, con convenzione stipulata in data 18 gennaio 2001, la scadenza della
concessione & stata fissata al 31 dicembre 2035, convenendosi che sino a quella
data la Autostrada del Brennerc S.p.A. avrebbe provveduto ad accantonare una
quota dei propri proventi in conformita al piano finanziario allegato alla

convenzione per un ammontare complessivo di Lire 3.000 miliardi;

che, in conformita alle predette normative ed alla convenzione aggiuntiva del 18

gennaio 2001, la Autostrada de! Brennero S.p.A. ha provveduto ad accantonare
una quota dei proventi di gestione nell'apposito fondo pro ferrovia secondo le
previsioni del piano finanziario presentato;

che la predetta convenzione 18 gennaio 2001 non ha conseguito I'approvazicne
da parte dei Ministri competenti, in attesa di un pronunciamento della
Commissione Europea sulia compatibilitd def prolungamento ex lege del rapporto
concessorio con i principi comunitari;

che, a seguito della mancata approvazione defla convenzione 13 gennaio 2001,
la Autostrada del Brennero S.p.A. ha proposto, in data 11 ottobre 2002, ricorso
avanti al TAR del Lazio (R.G. 10650/02 - Sez. lll), ottenendo la sentenza n.
12486/02 del 19 dicembre 2002, che dichiara ['obbligo dei Ministeri di
pronunciarsi sulla approvazione della predetta concessione;

che inoltre la Autostrada del Brennero ha proposto un ulteriore ricorso, pendente
presso il TAR del Lazio (RG. 11350/02 — Sez. Ill), con i quale ha avanzato
pretese al riconoscimento di € 548.200.000 nonché interessi e rivalutazione sulla

..somma medesima.quale indennizzo. per | mancati adeguamenti. tariffari. per gli

anni dal 1991 al 2000;
che Autostrada del Brennero avanza inoltre ulteriori pretese, le quali non formano

ancora oggetto di giudizi pendenti. Pil precisamente: a) ottemperanza dei
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Ministeri alla sentenza del TAR che ha dichiarato l'obbligo di pronuncia sulla
approvazione della convenzione 18.1.2001; b) svincolo delle somme accantonate
nel fondo “pro Ferrovia del Brennero “ (pari ad euro 196.253.638,00, salvo diversi
ed ulteriori); ¢) ripetizione della maggiorazione del canone di concessione (pari

(\ ad euro 2.770.153,32, salvo diversi ed ulteriori); d) riconoscimento di €
\g\\ 49.159.984,20, a titolo di mancato utilizzo delfaccantonamento nel fondo pro
p

ferrovia; e) riconoscimento di € 68.151.292,59, a titolo di mancato utilizzo degli
investimenti finanziari; f) riconoscimento di € 982.964,81, a titolo di mancato

% utilizzo della maggiorazione del canone di concessione; g) riconoscimento di €

"\3\ 505.040.000, a titolo di mancati utili per la omessa proroga trentennale della

7 concessione: h) riconoscimento di € 195.328.430 a ftitolo di mancati utili per
'omessa gestione diretta delle aree di servizio fino al 2035; i) risarcimento da
‘quantiﬁcare per Fimpossibilita, a causa della mancata proroga, di realizzare nuovi
investimenti; 1) risarcimento da quantificare per gli squilibri aziendali verificatisi a
causa della mancata concessione della proroga;

15) che il Ministro delle Infrastrutture e dei Trasporti, con lettera 10 novembre 2003,
n. 940/CD, ha comunicato allANAS S.p.A. che i Servizi della Commissicne
Europea hanno ritenuto, come confermato ufficialmente con nota della
Commissione stessa 20 oftobre 2003, che la proroga alla Autostrada del
Brennero S.p.A. indicata nella predetta convenzione aggiuntiva stipulata in data
18 gennaio 2001, senza preventiva messa in gara, costituisca violazione del

B diritto comunitario (Direttiva 93/37CEE); '

16) che, pertanto, il Ministro delle Infrastrutture e dei Trasporti, con la predetta nota

_ 940/2003, ha confermato l'impossibilita di poter pervenire all'approvazione della
NN convenzione stipulata il 18 gennaio 2001 al fine di evitare l'apertura della
procedura d'infrazione, manifestando, quindi, la volonta di procedere nell'ipotesi
transattiva a chiusura di ogni contenzioso con la Societa Autostrada del Brennero
S.pA;
....17) che, .nel frattempo, la.Societa Concessionaria, con atto_di.diffida, notificato .in.
data 24.11.2003, ha intimato al Ministero delle Infrastrutture e dei Trasporti ed al
Ministero delEconomia e delle Finanze di assumere i provvedimenti dovuti dopo

la citata sentenza del TAR Lazio;
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18) che, il Ministero delle Infrastrutture e dei Trasporti, con nota del 22 gennaio 2004,
n. B68/CD, nell'esprimere parere favorevole al perfezionamento di una
transazione con proroga della concessione alla Autostrada del Brennero S.p.A. al
30 aprile 2014, ha ribadito la necessita da parte della Socista stessa di
proseguire allaccantonamento, non a fondo perduto, in favore della ferrovia del
Brennero, in misura compatibile con il piano finanziario da redigere in allegato al
nuovo atto convenzionale, sostitutivo di quello sottoscritte il 18 gennaio 2001;

19) che, pertanto, le parti, al fine di pervenire al bonario componimento di tuite le
questioni controverse, hanno concordato sulla predetta proroga della durata della
concessione determinata conformemente ai criteri ed ai principi utilizzati in tutte
le convenzioni autostradali in sede di revisione, ai sensi dell'art. 11 della legge 23
dicembre 1992, n. 498, relativamente al solo contenzioso tariffario;

20) che sui cui contenuti del presente Accordo transattivo & intervenuta la presa
d'atto del Ministero delle Infrastrutture e dei Trasporti in data 6 maggio 2004,

Tutto cid premesso, tra le parti si conviene e stipula quanto segue:

ARTICOLO 1
La durata della concessione viene prorogata sino al 30 aprile 2014, con atto
convenzionale che viene stipulato contestualmente alla presente scrittura privata.

La predetta data & stata stabilita secondo i criteri ed i principi di cui al punto 19 delle

premesse.

ARTICOLO 2
La Autostrada del Brennero proseguira nelfaccantonamento iniziato neil'annc 1998 del
fondo pro ferrovia. ‘
La somma complessiva da accantonare nel predetto fondo pro ferrovia viene tuttavia
stabilita, per tutta la durata della concessione della Autostrada del Brennero S.p.A. in
550 milioni di euro.
Allaccantonamento_si fara luogo secondo, le previsioni del. piane finanziario. allegato
alla convenzione che si stipula contestualmente alla presente scrittura privata.
Le somme accantonate potranno costituire apporto di Autostrada del Brennero al'
capitale sociale della Societa che sara chiamata alla costruzione o costruzione e
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gestione delle opere ferroviarie atiraverso il Brennero, nonché, eventualmente, altra
forma di partecipazione alf'investimento, nell’ambito della stessa Societa.

Ove la partecipazione della Autostrada del Brennero S.p.A. non sia consentita in tutto o
in parte dagli atti, anche internazionali, regolanti la realizzazione delle nuove opere, le
somme accantonate e non utilizzabili secondo le previsioni del presente articolo —
fermo restando il vincolo di destinazione per il rinnovo dellinfrastruttura ferroviaria
attraverso il Brennero — saranno versate dalla Autostrada del Brennero alPANAS, in
gualsivoglia momento, su richiesta di quest'ultima, a titolo di anticipazione e verranno
restituite a scadenza della concessione, rivalutate in base al tasso inflattivo.

ARTICOLO 3
A fronte della ridefinizione del tempo di concessione, la Autostrada del Brennero
rinunéia.a tutte le pretese da essa vantate in dipendenza delle vicende pregresse del
rapporto concessorio &, in particolare, a quelle dettagliate alla precedenti premesse nn.
13 e 14, impegnandosi a rinunciare, con compensazione delle spese, al ricorso
pendente presso il TAR Lazio con R.G. 11350/02 - Sez. ll1.
Il rapporto concessorio rimarrad quindi regolato dalla convenzione che si stipula

contestualmente alla presente scrittura privata.

ARTICOLO 4
|'efficacia di quanto convenuto ai sensi degli articoli che precedono resta condizionata

allintervenuta efficacia della convenzione che si stipula contestualmente alla presente

scriftura privata.
Il Concessionario, nelle more dell'efficacia della predetta convenzione, si impegna a

S non coltivare | giudizi in corsc e non promuovemne di nuovi in relazione a quanto
\\\ oggetto della presente transazione, per un periodo non superiore a sei mesi.

/4> Roma, li 6 maggio 2004
. QM._ANAS_S,F,_A, _

AUTOSTRADA DEL BRENNERO S.p.A.
\
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1.1 PREMESSA

La presentazione dellattuale Piano Finanziario 2003-2045 trova iniziale origine e
giustificazione nella Legge 27.12.1997 n. 449 che, all’art. 55, prevedeva di redigere
un Piano Finanziaro “pesante”.

U’ Autostrada del Brennero ha poi presentato entro il 30.6.1998 — come previsto dalla
citata legge — prima un Piano Finanziaro 1998-2060 e successivamente (nel
dicembre 2000) un Piano Finanziario 2000-2035 allegato alla convenzione aggiuntiva
stipulata con I'Anas il 18.1.2001. Tale convenzione perd, anche a causa delle
negative valutazioni della Commissione Europea, non & stata mai approvata dai
Ministri delle Infrastrutture e dei Trasporti e del’Economia e Finanze, non
perfezionandosi quindi I'iter complessivo.

L’Autostrada del Brennero avendo adempiuto a tutti gli obblighi previsti dalla Legge
97.12.1997 e non trovando conforto in una nuova convenzione ha ritenuto — a tutela
dei propri interessi — di presentare al Tribunale Regionale Amministrativo del Lazio
due ricorsi, dei quali uno verso il Ministero delle Infrastrutture e Trasporti per 'obbligo
di concludere it procedimento relativo alla convenzione stipulata con I'Anas il
18.1.2001, sul quale la Societa ha ottenuto una sentenza favorevole (dicembre 2002)
e I'altro verso I'Anas in ordine ai recuperi dei mancati adeguamenti tariffari.

Nelle more di questi procedimenti non & mai venuto meno comunque il confronto, sia
con 'Ente Concedente, sia con le Istituzioni interessate per pervenire ad un accordo
che transasse tutti | contenziosi sia quelli citati, formalizzati, che quelli prospettati,
eventualmente da formalizzare (il c.d. contenzioso extra tariffario).

Dopo lunga trattativa, e dopo aver recepito le indicazioni della Concedente ANAS
spa, si & pervenuti ad un accordo complessivo che prevede nelle linee essenziali —a
fronte della rinuncia a tutti i contenziosi — un Piano Finanziario al 2045, una proroga
delia concessione di 8 anni e 4 mesi, un elenco di nuove opere e completamenti che
comunque saranno realizzali previa intesa con le Province territorialmente

competenti.
Per quanto concerne l'a
prosecuzione per un import

ccantonamento al “Fondo Ferrovia” ne & prevista la
o complessivo di Euro 550 milioni fino al 2014, e cosi per
complessivi Euro 2.065 milioni al 2045 nel caso in cui I'Autostrada del Brennero
dovesse aggiudicarsi, a seguito di successiva gara, la concessione anche per il
periodo successivo al 2014 .Relativamente allimporto accantonato al 2014 se ne
prevede ‘il recupero” attraverso Pesercizio del diritto d’opzione (partecipazione di pari
valore alla Societd che gestird il tunnel ferroviario del Brennero, o restituzione
dellimporto a scadenza della concessione, rivalutato in base al tasso inflativo) da
esercitare da parte delfAutostrada del Brennero, entro 3 anni daila costituzione della
suddetta societd e comungue entro il 2014, Lipotesi presa in considerazione nella
redazione del presente Piano Finanziario prevede I'opzione della partecipazione alla
. societa ferroviaria che gestira il tunnel del Brennero... ... s i S
Tutti gli ulteriori dati tecnici, economici e finanziari possono essere -desunti daile
tabelle di piano, dagli aliegati e dalla nota a commento.



1.2 La situazione legislativa_e normativa per ’agaiornamento del Piano
Finanziario

Nella formulazione delle ipotesi, delle previsioni e dei programi che sostanziano il
presente piano, si ¢ fatto riferimento alla vigente legislazione in materia autostradale

e cioé:

- leggi 24 luglio 1961, n. 729 e 28 aprile 1971, n. 287, recanti disposizioni in materia
di concessioni autostradali e di rilascio della garanzia dello Stato a favore di

consorzi e societa a prevalente capitale pubblico;

- legge 28 marzo 1968, n. 385, che ha apportato modifiche ed integrazioni alla legge
24 luglio 1961, n. 729,

- legge 12 agosto 1982, n. 531, concernente il piano decennale per la viabilita di
grande comunicazione e misure di riassetto del setiore autostradale;

- art. 11 della legge 28.4.1971, n. 287, e lart. 18-bis del D.L. 13.8.1975, n. 376,
convertito in legge 16.10.1975, n. 492 che hanno, rispettivamente, disposto la
sospensione del rilascio di concessioni per la costruzione di autostrade o ftratte
autostradali e di trafori di cui non sia stato effettuato I'appalto;

- art. 14 della legge 12.8.1982, n. 531 che ha disposto che la sospensione della
costruzione di nuove autostrade, tratte autostradali e trafori, disposta dall’art. 18-bis
del D.L. 13.8.1975 n. 376, convertito in legge 16.10.1975 n. 492, ¢ riferita
esclusivamente ai soli lavori di primo impianto, con esclusione di eventuali
successivi interventi di adeguamento di autostrade gia concesse tra i quali la
realizazione di corsie aggiuntive, di concessioni viarie e di raccordi che sia richiesta
da esigenze relative alla sicurezza del traffico o al mantenimento del livelio di

servizio;
- legge 23 dicembre 1992 n. 498, art. 11 in G.U. del 23.12.1992 n. 304

supplemento, che assoggetta le tariffe autostradali alle direttive del CIPE, sottopone
le Societa Autostradali all'obbligo di certificazione del bilancio, ecc.;

- deliberazione del Comitato Interministeriale per la Programmazione Economica
(CIPE) 21.9.1993, che ha emanato le direttive per la revisione degli strumenti
convenzionali disciplinanti le concessioni autostradali, per la revisione delle tariffe

autostradali e per la concessione della garanzia dello Stato;

- art. 10, comma 8, della legge 24.12.1993 n. 537, ché ha stabilito, con il rinnovo delle
convenzioni revisionate in applicazione def'art. 11 della legge 23.12.1992 n. 498, la



natura privata dell'attivita svolta dalle Societa concessionarie di autostrade, nonche
Fesclusione della garanzia dello Stato per la contrazione dei mutuj;

- art. 10, comma 3, della legge 24.12.1993 n. 537, che ha previsto 'obbligo degli enti
concessionari di autostrade a corrispondere allo Stato un canone annuo, nella
misura dello 0,50%, per i primi 3 anni e dell'1% per gli anni successivi da calcolarsi
sugli introiti netti da pedaggio del Concessionario medesimo;

- deliberazione CIPE del 742.1994 che ha emanato la direttiva in ordine alla
determinazione dei livelli tariffari ed ai criteri di formulazione del piano finanziario;

- deliberazione CIPE del 21.12.1995 che ha emanato ulteriori direttive in ordine alla
determinazione dei livelli tariffari;

_ successive delibere dello stesso comitato, il 56.2.1996 ed il 26.6.1996, mediante le
guali sono stati dapprima sospesi e poi ripristinati gli effetti della predetta
deliberazione del 21 .12.1995;

-Legge 23.12.1996 n. 662 art. 2, punto 193 che testuaimente recita:
| “Governo, nellambito degli strumenti finanziari e operativi definiti dalla legge che
individuera lntervento da realizzare per il potenziamento e rammodernamento della linea
ferroviaria del Brennero e per la realizzazione delle relative gallerie, & autorizzato a
prorogare il termine di concessione del’Autostrada del Brennero Spa alle condizioni che la

legge stessa definira. Omissis.”

- delibera CIPE del 20.12.1996 che ha, tra Faltro, dato indicazioni. per la
predisposizione del modello unificato di piano finanziario, che ai sensi della delibera
21.12.1993 & lo strumento per pervenire alla revisione della convenzione e degli atti

aggiuntivi;

- Decreto Min. LL.PP. di concerto con il Ministro del Tesoro e con il Ministro del
Bitancio e della Programmazione Economica, prot. 125/Segr. Dicoter di data 15

aprile 1997, che approva gli schemi di Piano;

- Delibera CIPE del 3.12.1997 cha ha modificato la formula da adottare per la
determinazione della variazione tariffaria ponderata;

- Legge 27.12.1997 n. 449 art. 55, comma 13 che testualmente recita:
«a decorrere dal 1° gennaio 1998 la societa Autostrada del Brennero Spa € autorizzata ad
accantonare, in base al proprio piano finanziario ed economico, una quota anche prevalente
~ *+ dei proventi in un fondo destinato al’ rinnovo -dellinfrastruttura ferroviaria. -atfraverso il
Brennero e alla realizzazione della relative gallerie. Tale accantonamento & effettuato in
esenzione d'imposta. L'utilizzo delle disponibilita del fondo avverra in base a un piano di
investimento da presentare dalfla societa Autostrada del Brennero Spa entro il 30 giugno




1998, da approvare, senfite le competent Commissionl partamentari, con decreto del
ministro det Lavori pubblici d'intesa con il ministro dei Trasporti e della navigazione entro il
31 dicembre 1998 e previa intesa con le province autonome di Trento e Bolzano. In attesa di
utilizzo le disponibilita di tale fondo sono investite in titoli di Stato e non possono comungue
essere utilizzate per le spese di progettazione. A decorrere dal 1° gennaio 1998 il canone di
concessione in favore dello Stato & aumentato in misura tale da produrre un aumento dei
proventi complessivi deflo Stato compresi tra il 20 e il 100 per cento rispetto ai proventi del

1997."

Tutte le norme e le deliberazioni citate, ciascuna con varia rilevanza, incidono sulla
gestione della societa, sulla fattibilita delle nuove opere, sul rilancio degli investimenti -
infrastrutturali nonché sul miglioramento dei servizi.

1.3 Cenni di collegamento coi precedenti documenti di programmazione

L'ultima convenzione — con relativo Piano Finanziario — stipulata tra I'Autostrada del
Brennero ed ANAS & quella di data 18.1.2001. Trattasi di convenzione aggiuntiva e
modificativa di quella in essere, prevedente, tra l'altro, ta proroga della concessione al
31 dicembre 2035. .

La predetta convenzione pero, a causa delle negative valutazioni della Commissione
Europea, non & stata mai approvata dai Ministri delle Infrastrutture e dei Trasporti ed
Economia e delle Finanze, non perfezionando quindi I'iter complessivo.

Pertanto, la situazione convenzionale attualmente vigenie & quella stipulata i 29
luglio 1999 tra la Societa e I'Ente Nazionale per le Strade - Anas che ha sostituito a
tutti gli effetti la precedente convenzione del 21.11.1973 ed i successivi atti aggiuntivi.
I piano finanziario 1998-2005 & il documento programmatico che ha visto
perfezionato liter di approvazione ed & stato recepito nella convenzione sopra
richiamata, approvata con D.l. 21.12.1999 nr. 601/Segr. Dicoter, registrato alla Corte

dei Conti nell’adunanza del 9 febbraio 2000.
efficacia della convenzione 29 luglio 1999 consegue alla comunicazione ANAS prot.

1110 del 7 marzo 2000.



2. LE IPOTES! POSTE A FONDAMENTO DEL PIANO

2 4 Durata delia concessione e del Piano Finanziario

Nel presente elaborato € stata ipotizzata una durata della concessione fino al mese di
aprile 2014, con proroga cioé per 8 anni e 4 mesi, mentre il Piano Finanziario

prevede una durata di 40 anni, fino al 2045.

2.2 Dinamica dei prezzi

| valori indicati sono espressi in moneta a potere d’acquisto dell'anno a cui sf riferisce
Pultimo bilancio disponibile della concessione, ovvero I'anno 2002 (punto 1.1 della

deliberazione CIPE 20.12.1996).
| proventi e gli oneri finanziari sono depurati conseguentemente delle componenti

inflattive.

2.3 Le tariffe di pedaggio

Le tariffe unitarie chilometriche (al netto dell'lva e delle devoluzioni) sono per it 2004
quelle previste con decorrenza dal"1.1.2004 come di seguito specificate:

A: di planura 0,03766 0,03863 0,04444 0,07342 0,08886

B: di montagna 0,04545 0,04663 0,05362 0,08858 0,10723




2.4 1] traffico

ometri (chilometri complessivamente percorsi dai

Il traffico, misurato in veicoli/chil
li uttimi 6 anni lo sviluppo che risulta dalla seguente

veicoli in autostrada) ha avuto neg
tabella.

INCASSI E TRANSITI DEGLI ESE

RCIZI DAL 1997 AL 2002 CON RISPETTIVE VARIAZIONI DI PERCENTUALE

e

Pl
INTROITI DA PEDAGGI  {Tolale 1s6.430.610]  184.248.208| 176192872  182.526.842 204.477.864 5,20
AL NETTO DI VA E Madia Giomaliara 427.764 449,987 482.693 438.707 534,104 562.953 5,20 127
DEVCLUZION! Pedaggio Medla 23,2644/ 3,2129) 3.2637| 3,2420 3,2660 3,35 4,58 1,58
Leggen 35.083.320 28.398.171 40,181,314, 41,319.722 44,574,669 45.106.827, 8,71 464 283 7,88 1,19
Tolali Pasanil 11.846.172 12,723,147 13.804.755 14,981.003 15.200555]  o.ess56] 740 8,48 B854 2,12 5.66
VEIOLH Totale 47.820.482 §1,121.318 53.083.069 56.300.728 59.873.224 61.271.483) 6,88 5,60 4,29 535 2,34
EFFETTIVI Leggert 08,584 105200 110.086 112.895 122.122 123,680 6,71 464 2,55 817 149
Giomaliera  |Pesantt 32.455, 24.858 g3 40.932 41.914 44,287 7,40 848 825 240 5,66
Totale 131.040 140.058) 147,899 153,827 164036 167,567 6,88 5,60 4,01 5,64 234
Lagger 2a0e360.740] 2.6i2.062.320] 2.747.066.620) 2756.164.794] 2.940.594.120f 2.097.232.423 4,51 520 6,30 669 1,93
Tolali Pesant 038.217.930] 095.089.537| 1.067761.828( 1.166.430.079[ 1.178.944721) 1.238.817.760 606 10,32 6,26 1.07 508
VEIGOLI Totale 3.437.507.670| 3.507.131,857| 3.845730.457| 3.622,504.673] 4.119.538.841] 4.235.050.163 4,93 5,61 2,00 5,02 2,83
KM Lagger 6,847,588 7.156.280 7.528.581 7.530.505 8.056.422 5.211.596 4,51 520 0,02 6.98 1,93
Giomatiero  JPasant 2.570,460 2.726.273 agorser| 2185967 3.229.986 3.394.021 6.06 10,32 5.95 1,35 508
Totals 9.418,048) 9,882.553 10.536.248 10.717.472 41.285.408 11,605.617 4,93 6,61 1,72 5,31 2,83
Legger 7.95.775) 9,318.805 8,751.492 B.777.555 9,364.949 9.545.326 A5% 520 0.30 6,69 198
Totali Pasantl 2.947.955 3.169.075 3.496.067 3.714.745] 3.754.601 3.945.219 606 10,32 626 1,07 5,08
VEICOU Totale 10.947,731 11,487,681 12.247.549 12.492.340 13,119.650) 43,480,605 4,93 8,51 2,00 5,02 2,63
TECRICI Logger 21.808] 227 23.977) 23,982 25,657 26.152 451 5,20 0,02 5,98 1,93
Giomaligro  |Pesant 8,186 8.682 5.578 10,450 10.287 10.808 6,06 10,32 596 1,35 5,08
Totala 29.994 31473 33,555/ 34,332 35.944 36.961 4,93 6,51 1,72 5,31 2,83

wsicoli sffeliiv : sono tutli § veicoll anirati in autostada a prascindera dai chilomelri percorsi

Veicolifkm + gono | ehllomelr complessivamente percorsi dai veiceli entrall in sulosirada

Veicoli teorici : stne 1 velcoli che ideatmante percomona lintara autestrada: il pumero di Lait veicoli & definito dal rapparte \ra £ vaicoli’km a la lunghez2a dellaulosirada

E' stato previsto nel periodo 2004 - 2022 un incremento del traffico come di seguito

esposto:

* dal 2004 al 2006 = 1,90%
* dal 2007 al 2012 1,50 %

* dal 2013 al 2017 1,00 %

*dal 2018012022 = 050% »

i

1

Rimane invariato nel periodo 2023 -2043.



2.5 Fondo di rinnovo dei beni gratuitamente devolyibili

Il forido rinnovo & stato costituito nell'esercizio 1988, in sostituzione del fondo
ammortamento tecnico defla proprieta di concessione, come consentito dall'art. 73
del TUIR.

Il limite fiscalmente deducibile & stato ridotto dal 10% al 5% del valore dei cespiti ai
sensi del D.L. 31 dicembre 1996 n. 669, convertito nella legge 28 febbraio 1997 n. 30,
finché il fondo non raggiunga 'ammeontare complessivo pari alla somma delle spese

sostenute negli ultimi due esercizi.

Gli utilizzi del fondo, in ciascun esercizio, sono costituiti da:

1) costi per manutenzioni ricorrenti e non ricorrenti;

2) costi de! personale addetto direttamente e/o indirettamente alla manutenzione;
3) differenza tra rimanenze iniziali e finali;

4) acquisti di materiali per i magazzini.

Le eccedenze di spesa rispetto all’ammontare del fonde sono accoite interamente tra

i costi dell'esercizio.
Al fini fiscali tali eccedenze pOSSONO €SSEre dedotte nell'esercizio stesso e nei

successivi, ma non oltre il quinto e per non MeNo di due esercizi, come previsto dal
comma 2 dellart. 73 del T.U. Le quote di ripartizione sono calcolate in senso
“variabile”, ritenuto corretto in assenza di uno specifico dettato normativo fiscale.

2 6 L’ammortamento finanziario

Le quote di ammortamento per Ianno 2003 sono quelle previste nel Piano Finanziario
approvato 1998-2005. Per gli esercizi successivi I'ammortamento finanziario & stato

ricalcolato a quote differenziate.

2.7 L’ammortamento tecnico dei beni non devolvibili

E’ calcolato sulle immobilizzazioni non devolvibili a fine concessione, quali immobili

costituenti la sede aziendale, mobili e arredi, macchine ufficio.
Gli ammortamenti tecnici sono commisurati alle aliquote stabilite dalla normativa

fiscale, ritenute adeguate alla durata economica del cespite.
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2.8 |l personale

A fine 2002 I'organico aziendale constava di 898 unita, cosi ripartite:

- Dirigenti b
- Quadri 30
- Impiegati 179
- Impiegati part-time 22
- Esattori 318
- Esattori part-time 84
- Operai 210
- Operai part-time _ 14
Totale 862

- Rapporti di lavoro
a tempo determinato 36

TOTALE GENERALE 898

Il costo per il personale nel 2002 e ammontato a € 47.642.381

- Retribuzioni € 33.366.250
- Oneri previdenziali € 11.518.770
- Trattamento fine rapporto € 2.757.361
o € 47.642.381
Dedotto:

- Imputazione al fondo rinnovo
del personale di manutenzione - € 5,222.267
€ 42.420.114

Pur in presenza di una maggiore razionalizzazione dei servizi all'utenza, a seguito dei
notevoli investimenti in opere, completamenti e lavori di manutenzione, negli anni
successivi, si sono stimati invariati, rispetto al 2002, sia 'organico che la spesa.

Si valuta infatti di poter sopperire alle esigenze di ulteriore miglioramento con
l'adozione di tecnologie avanzate (ad es. |l pedaggio dinamico. per lesazione) e
maderni strumenti informatici per la generalita dei dipendenti amministrativi e tecnici.
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2.9 Gii investimenti

Nel presente piano finanziario sono state recepite e realizzate tutte le opere e gli
interventi di mantenimento delle condizioni di manutenzione e sicurezza dell'arteria,
previsti nel piano finanziario 4998-2005 che & stato approvato dall'Ente concedente.

La tabella n. 1 esposta in allegato evidenzia per anno, Fammontare per nuove Opere
e completamenti, per un importo complessivo di 1.010 milioni di Euro, che vanno ad
incrementare il valore delle opere devolvibili. Tali opere saranno realizzate previa
intesa con le Province territorialmente competenti.

| e manutenzioni e gli ammodemamenti per 2 580 milioni di Euro, costituiscono il

maggior impegno di spesa, accolto nei con
il transito nel costituito fondo rinnovo.
Gli investimenti complessivi programmati sopra Hassunti assommano a 3.590 milioni

di Euro.

t economici degli esercizi fino al 2045 con

[ =

1. TERZA CORSIA TRA VERONA ED INTERSEZIONE A1 400.000
9 ADEGUAMENTO DELLA CORSIA DEMERGENZA
(CORSIA DINAMICA TRA INTERCONNESSIONE CON A4, A VERONA

ED EGNA ORA) 150,000
3. SOVRAPPASSI, VIE DI FUGA, ACCESS| DEMERGENZA 140.000
4. INNOVAZIONI GESTIONALI 235.000
5. PIAZZOLE DI EMERGENZA 15.000
6. CASERMA PS DI TRENTO 5.000
7 SVINCOL! AUTOSTRADAL! DI LAIVES E PASTRENGO 30.000
8 COLLEGAMENTO MIGLIORATIVO ROVERETO SUD... MORI OVEST 35.000

TOTALE OPERE 1.010.000

2 10 Contributi a Enti locali

Sono inoltre previsti contributi a fondo perduto per complessivi € 110,00 milioni ai
sottoelencati Enti locali:

: milioni di Euro
Provincia di Verana £ 35,00
Provincia di Bolzano € 25,00
Provincia di Trento , € 25,00
€

Provincia di Maniova 10,00

|

Provincia di Modena e Reggio Emilia € 15.00
Totale contributi € 110,00
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3. 1L COMMENTO ALLE TABELLE

| dati riferii allannc 2002 sono assunti dal Bilancio d’'esercizio approvato
dall’Assemblea ordinaria della Societa in data 24.06.2003.

TABELLA 1 _: CONTO FINANZIARIO

La tabella n. 1 individua i flussi finanziari e le coperture per area di attivita mettendo in
evidenza le componenti finanziarie generate dalla gestione operativa (1.13) e quelle

che discendono dalla gestione finanziaria (1.22).
Particolarmente rilevanti le colonne (1.4) autofinanziamento e conseguentemente

(1.6) flusso di liquidita della gestione corrente, determinate dagli utili previsti e da
accantonamenti di rilievo. Questi ultimi risultano peraltro subito rettificati dalla colonna
1.12 causa il conseguente utifizzo.

Il flusso di liquidita della gestione operativa (1.13) esprime un fabbisogno dal 2007 al

2013 ma costituisce una fonte in tutto il restante periodo.
Gli utili distribuiti {col. 1.19), sono previsti nefla misura del 5% del patrimonio netto,

per il periodo 2004-2014 e dell'1% per |l restante periodo del piano finanziaro.

Per la realizzazione delle nuove opere e dei programmi d'investimento della Societa &
prevista Faccensione di nuovi prestiti (col. 1.15) per 100 milioni di Euro nel 2005, 200
milioni di Euro nel 2007, 400 milioni nel 2010 e 200 milioni nel 2015 per complessivi
900 milioni ad un tasso fisso del 6%. (col. 1.21).

Non & previsto alcun aumento di capitale.
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TABELLA 2 : CONTO ECONOMICO

La tabella 2 verifica il versante economico dei singoli esercizi considerati dal Piano ed
& redatta in forma scalare.

Ricavi di pedaggio (col. 2.1)

Sono influenzati da due fattori principali: traffico e tariffe. Per una pil analitica
determinazione si rinvia al capitolo “Ipotesi poste a fondamento del piano” e aghi

allegati.

In particolare: ‘
- lallegato n. 2 evidenzia incremento  percentuale annuale e cumulativo

suddividendolo per traffico e tariffa;
- lallegato n. 2.1 espone, suddivisi per tratta per classe i valori dei pedaggi’
. considerando gli incrementi deflallegato precedente;
- lallegato n. 2.3 riepiloga | ricavi di pedaggio (in migliaia/Euro) come
precedentemente determinati da riportare in rigo 2.1 del conto £Cconomico.

Proventi da subconcessioni (col. 2.2)

Riguardano royaities delle Aree di Servizio per le vendite di carburanti e dei markets.
{ a base di valutazione @ il bilancio 2002, con incrementi annui correlati allo sviluppo

del traffico e alla rideterminazione delle royalties per alcune compagnie.

Altri proventi (col. 2.3)

Comprende tutti gli altri proventi della gestione quali introiti per trasporti eccezionali,
rimborso danni opere autostradali e oneri di esazione, canoni (fibre ofttiche,
attraversamenti), affitti attivi, plusvalenze, utili su cambi, ecc., valutati con base |l

hitancio 2002.

Costi del personale (Col. 2.6.1-2.6.2-2.6.3 - 2.12-2.15)

I costo del personale & stato suddiviso in base alla classificazione prevista dalla
tabella di Piano. Per un maggiore dettagtio si rinvia all'allegato n. 3.
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Costi manutenzioni e rinnovi {(Col. 2.7}

Riguarda il programma di innovazioni, ammodernamenti e manutenzioni per
complessive 2.580 milioni di Euro dettagliati per anno nell'allegato 1.2.

Si tratta di interventi che la direzione tecnica ha stimato indispensabili ed insostituibili
per garantire condizioni di traffico sufficientemente sicuro e confortevole nell’ambito

del costante miglicramento del servizio.

Prestazioni di servizia (Col. 2.9)

Comprende costi inerenti al servizio di vigilanza della Polstrada e costi diretti dei
servizi di esazione, prendendo a base Pesercizio 2002.

Canoni di concessione (Col. 2.10)

La legge 24.12.1993 n. 537, art. 10, comma 3, prevede la corresponsione allo Stato
di un canone annuo dell'1% da calcolarsi sugli introiti netti da pedaggio.

Tale legge & stata successivamente integrata dalla legge 27.12.1997 n. 449 art. 55
comma 13, che ridetermina il canone di concessione prevedendone un aumento nella
misura da un minimo del 20% a un massimo del 100%, in seguito definito nella

misura del 30%.

Acquisti di materie e beni consumo {Col. 2.11.1)

Trattasi di acquisti di materiali di consumo e di scorta gestiti dai magazzini, nonche
pezzi di ricambio per gl automezzi di servizio. Il dettaglio delfanno base 2002 e

riassunto nelf’aliegato n. 4.

Variazlioni delle rimanenze (Col. 2.11.2)

Si presumono invariate le rimanenze di magazzino.

Prestazioni di servizi (costi amm.vi e gen.li Col. 2.16)

Quali consulenze legali e notarill, servizi elaborazioni e software, servizi vigilanza.
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Costi amministrativi e generali (Col. 2.17)

Comprende vari costi di carattere generale amministrativo quali, energia, acqua e
gas, spese funzionamento organi sociali, postali e telefoniche, assicurazioni, ecc..

Fondo rinnovo: utilizzo e accantonamento (Col. 2.19 - 20 - 21)

Col. 2.19. Trattasi dell'utilizzo del fondo rinnovo il cui costo trova formale accoglienza
nel conto economico (allegato n. 5).

Col. 2.20. Trattasi dellaccantonamento in ragione del 5% dei cespiti, nel limite fiscale
ed a copertura di costi futuri (allegato n. 5).

Col. 2.21. Viene distinta la parte di costi manutentori in esubero all'ammontare del

fondo esistente al termine del precedente esercizio.
Tale eccedenza é rilevata nella voce “Altri accantonamenti € svalutazioni” riservata
dallo schema di piano finanziario unificato a valori diversi dall’accantonamento per

rinnovi ed & ripartita ai fini dellimponibile secondo i criteri esposti nell'allegato n. 5.

Accantonamento Legae 27.12.1997 n. 449, art. 55 comma 13 (Col. 2.21.bis)

Al fini di una corretta rappresentazione in piano si e ritenuto di evidenziare in una
voce specifica 'accantonamento che la Societa prevede di effettuare entro il 2045.

Per un ulteriore dettaglio si rinvia allallegato n. 6.

Ammortamento finanziario (Col. 2.24)

L'ammortamento finanziaric previsto & quello del piéno finanziario 1998-2005 per
Panno 2003, successivamente & stato ricalcolato in base alle quote differenziate

secondo i conteggio esposti all'allegato n. 7.

Ammortamento tecnico beni non reversibili (Col. 2.26)

Sono state applicate le aliquote fiscali (allegato n. 8).
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Ammortamento immobilizzazioni immateriali (Col. 2.27)

Trattasi di ammortamenti relativi a programmi software, diritti di superficie e contributi

a Enti locali dettagliati nell’allegato n. 9.
Oneri finanziari {Col. 2.30)

Nel corso dell'esercizio 2000 sono stati totalmente rimborsat futti i mutui accesi
durante il periodo di costruzione dell'arteria.

Costi nuovi finanziamenti a medio lungo termine (col. 2.33).

E’ prevista I'accensione di nuovi prestiti per 900 milioni di Euro, di cui 100 milioni di
Euro nell’anno 2005, 200 milioni di Euro nel 2007, 400 milioni di Euro nel 2010 e 200

milioni di Euro nel 2015.
I} dettaglio & esposto negli allegati n. 10, 10.1, 10.2, 10.3, 10.4 e 10.5.

Proventi finanziari netti a breve termine (Col. 2.34)

Il calcolo & stato effettuato sulla base della posizione finanziaria a breve, tabella 4,
colonna 4.15 applicando un rendimento dei capitali del 3% in caso di posizione
finanziaria positiva e del 6% in caso di posizione finanziaria negativa (allegato n. 11).

Altri proventi finanziari netti (Col. 2.36)

Si tratta di interessi attivi su conti correnti bancari, postali e verso societa autostradali
interconnesse.

Imposte sul reddito di esercizio {Col. 2.41)

Sono imposte dirette IRES ed IRAP, dellimporto di rigo 2.40 (risultato prima deile

imposte).
Tale base viene corretta da riprese fiscali per variazioni in aumento e/c in

diminuzione come risulta dagli allegati n. 12 e 12.1.

Fino allanno 2045 a norma della legge 27.12.1997 n. 449, sono stali considerati
deducibili gli accantonamenti effettuati a tale titolo (col. 2.21 bis).
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TABELLA 3 : CONTO DEGLI INVESTIMENTI

Opere in esercizio (Col. 3.1)

Il valore delle opere in esercizio al 31.12.2002 & pari a Euro 666.671.334.
In tale importo sono compresi Euro 186.204.472 di oneri finanziari capitalizzati fino al

1985, e saldi del conto economico fino al 1975 (dettaglio in allegato n.13).

Nuove opere (Col. 3.3)

Accoglie il programma di investimenti per nuove opere € completamenti megfio
elencati negli allegatin. 1 e 1.1.

Fondo ammortamento finanziario (Col. 3.7 bis)

Al 2045 linvestimento devolvibile (Col. Da 3.1 a 3.8) risuita completamente
ammortizzato, sotto il profilo finanziario, al netto dei contributi in conto impianti {(Col.

3.8).

Totale immobilizzazioni non reversibili nette (Col. 3.11)

E’ pari al valore contabile netto (costi-fondo ammortamento) delle immobilizzazioni
non reversibili, come meglio evidenziate nell'allegato n.8.

immobilizzazioni finanziarie (Col. 3.13)

In questa voce sono compresi:
- le partecipazioni in societa controliate, collegate e in altre imprese;

- i coniributi da riscuotere;
- altri crediti finanziari.

Capitale circolante netto operativo (Col. 3.14)

E’ calcolato come somma algebrica tra le attivita e le passivitd a breve, connesse alla
gestione operativa. '

Tra le voci principali si segnalano: crediti verso clienti, rimanenze, debiti verso
fornitori, debiti verso personale ed enti previdenziali, altri crediti e debii operativi
correnti. Il totale degli impieghi (Col. 3.16) ammonta al 2045 a 994,8 milioni di Euro
che corrisponde al totale defle fonti (Col. 4.17) della tabella 4 successiva “Conto dei

- finanziamenti”. - :
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TABELLA 4 : CONTO DE! FINANZIAMENT!

Patrimonio netto (Col. 4.4)

Il conto dei finanziamenti mette in luce le fonti cui la Societa fa ricorso per sostenere

gli investimenti e la gestione carrente della concessione.
La fonte primaria & costituita dal patrimonio netto la cui consistenza & indicata nella
col. 4.4. Al termine della concessione si prevede €ssO ammonti, dopo aver

remunerato il capitale sociale a 1.076,1 milioni di Euro.

Contributi in conto impianti (Col. 4.5)

La colonna evidenzia I'entitd dei contributi in conto impianti di cui la Societa ha potuto
godere. | valori indicati riducono gli investimenti rispetto ai quali & stato praticato

Pammortamento finanziario.

Fondi per rischi e oneri {Col. 4.9)

Altra cospicua fonte & costituita dalfautofinanziamento espresso  dagli
accantonamenti effettuati, a diverso titolo, nelia successione degli esercizi.

Debiti finanziari netti (Col. 4.16)

La colonna dei finanziamenti esterni {Col. 4.10 e 4.11) evidenzia i debiti residui che la
societa si appresta ad estinguere entro il 2044.

L’ammontare complessivo dei finanziamenti esterni & previsto in 900 milioni di Euro.
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TABELLA 5 : CONTO DEL _FABBISOGNO FINANZIARIO ANNUO E

DELLA RELATIVA COPERTURA

Fabbisogno netto a copertura (Col. 5.9 € 5.13)

La tabella 5 offre il quadro di sintesi di quanio gia analiticamente esposto €
commentato nelle tabelle da 1 a 4.

In particolare la col. 5.6 evidenzia il totale dei fabbisogni di capitale; la col. 5.9 il
fabbisogno di capitale al netto dei contributi in  conto impianti e
dellautofinanziamento; la col. 5.13 la copertura def fabbisogni sopra evidenziati.
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4. VERIFICA DELLE CONDIZIONI DI EQUILIBRIQ ECONOMICO E
FINANZIARIO

La verifica delle condizioni di equilibrio ecanomico & finanziario del Piano & affidata,
secondo quanto indicato dalle note alio schema di piano unificato al R.O.1. (Return
On Investment) ed al T.1.R. (Tasso di rendimento interno).

Calcolo del R.O.I.
Per ogni esercizio si € calcolat
formula seguente:
ROI = RO/ | (Cl Iniziale + Cl finale) / 2 |
dove:
RO = (+) Utile (Perdita) dell'esercizio -
- voce 26) del conto economico, art. 2425 C.C.
(+) Oneri straordinari '
- voce 21) del conta economico, art. 2425 C.C.
-{-) Proventi straordinari
- voce 20) del conto economico, art. 2425 C.C.
(+) Interessi e altri oneri di competenza
N.0. voce 17) del conto economico, art. 2425 C.C.

o il valore medio del capitale investito secondo la

Cl = (+) Totale attivo
Totale attivo stato pairimoniale, art. 2424 C.C.

(-) Debiti non finanziari
voci da D.5) a D.13) Passivo di stato patrimoniale, art. 2424 C.C.
(-) Ratei e risconti passivi
voce E) Passivo di stato patrimoniale, art. 2424 C.C.
N.B. : Gli interessi passivi ed i proventi straordinari sono stati sottoposti a riprese

fiscali.
Percentuale del R.O.L. degli ultimi 5 esercizi:

ROI per 'anno 2002 12,41 %

ROI per I'anno 2001 10,33 %

ROI per I'anno 2000 9,30 %

ROI per 'anno 1999 12,86 %

ROI per I'anno 1998 11,87 %

Media del RO! negli ultimi 5 esercizi (dal 1998 al 2002)

11,35 %
L'allegato n. 14 evidenzia il dettaglio dei conteggi di determinazione delle percentuali

ROL
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Calcolo del T.L.R.

i riferimento per il calcolo del rendimento economico ¢ il flusso di liquiditéd della
gestione operativa (1.13) nel caso di concessionaria che programma nuovi

investimenti all’atto di un rapporto in essere.
L'allegato n. 15 espone in dettaglio il calcolo del T.1R.

in conclusione

Equilibrio economico

formulate nel presente Piano i risultati
t#tano nei termini evidenziati nella tabella n. 2, della
degli esercizi dal 2003 al 2014, al lordo delle

Sufla base delle previsioni dei ricavi e dei costi
economici della gestione si prospe
quale vengono riassunti i risultati
imposte, le imposte & gli utili netti.

Risultato prima delle

imposte (2.40) 40.588 | 44.453 | 63.599 | 56.594} 54.171 54.860 ] 52.341 713.541
Imposte sul reddito 7

dellesercizio (241} 47.781 ] 18.231 | 21674 op.g88 | 22023} 22133 | 21.337 24,477 | 24778} 25.300 | 25.397 28.384
Utile (perdita) d'esercizio

{(240-241)  {242) 22807 | 26.222 | 31925 [ 33706} 32.148 ap727 | 31.004 | 30.467 | 37.562 | 238.140 ) 38.014 | 685.147

1 a sintesi dei conti economici evidenzia un andamento degli utili sostanzialmente
costante nel periodo dal 2006 al 2013.
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Equilibrio finanziario

Le tabelle 1, 4 e 5 sono gia sufficientemente chiare ed articolate in modo tale da
fornire le informazioni necessarie in riferimento alla dinamica finanziaria espressa
dalla correlazione tra fabbisogno di risorse € fonti di finanziamento.

Si mette in luce un impegno crescente di capitale originato da investimenti per
completamenti e nuove opere autostradali, interventi manutentori, gli interventi
previsti dalla Legge 27.12.1997 n. 449, cui si aggiungono i rimborsi dei finanziament
-assunti.

| programmi di investimenti per nu
solo parzialmente in autofinanziamento data la neces

finanziario con Paccensione di nuovi prestiti.

ove opere e intervent manutentori sono sostenuti
sita di ricorrere al mercato

Trento, marzo 2004

e et et e gt
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5 LE TABELLE DEL PIANO ECONOMICO FINANZIARIO

Lo schema di Piano, secondo le indicazioni fornite dal decreto del Ministro dei Lavori
Pubbilici di concerto con it Ministro del Tesoro e con il Ministro della Programmazione
Economica in data 15 aprile 1997, risulta articolato in 5 tavole-tabelle (con valori

espressi in migliaia/Euro) denominate:

- tabella 1 : Conto finanziario

- tahella 2 ; Conto economico

- tabella 3 : Conto degli investiment

- tabella 4 : Conto dei finanziamenti

_tabella 5 - Conto del fabbisogno annuo e della relativa copertura

Le tabelle sono redatte nella loro interezza per tutto il periodo del Piano Finanziario
(2045).
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ail. 2

Riepilogo ricavi da pedaggio (rigo 2.1 conto economico)

ricavi generati Totale ricavi da pedaggio

su tratto attuale da riportare in rigo
anno Brennero Modena 2.1 conto economico
anno 2002 204.575 = 204.575
anno 2003 213.028 = 213.028
anno 2004 223.870 = 223.870
anno 2005 228.124 = 228.124
anno 2006 232.458 = 232.458
anno 2007 235.945 = 235,945
anno 2008 238.484 = 239.484
anno 2009 243.076 = 243,076
anno 2010 . 248.722 = 246.722
anno 2011 250.423 = 250.423
anno 2012 254180 = 254.180
anno 2013 256.721 = 256.721
anno 2014 259.289 = 259.289
anno 2015 261.881 = 261.881
anno 2016 264.500 = 264.500
anno 2017 267.145 = 267.145
anno 2018 ) 268.481 = 268.481
anno 2019 269,823 = 269.823
anno 2020 271173 = 271173
anno 2021 272.528 = 272,528
anno 2022 273.891 = 273.89H
anno 2023 273.891 = 273.891
anno 2024 273.891 = 273.891
anno 2025 273.891 = 273.891
anno 2026 273.891 = 273.891
anno 2027 273.891 = 273.891
anno 2028 273.891 = 273.891
anno 2029 273.891 = 273.891
anno 2030 273.891 = 273.891
anno 2031 273.891 = 273.891
anno 2032 273.891 = 273.891
anno 2033 273.891 = 273.891
anno 2034 273.891 = ) 273.891
anno 2035 273.891 = 273.891
anno.2036 ... . _ 273.891 = 273.891
anno 2037 273.891 = 273.891
anno 2038 273.891 = 273.891
anno 2039 273.891 = 273.891
anno 2040 273.891 = 273.891
anno 2041 273.891 = 273.891
anno 2042 273.891 = 273.891
anno 2043 273.891 = 273.891
anno 2044 273.891 = 273.891|
anno 2045 273.891 = 273.891 \

4



all. 2.1

Pedaggi ;" % aumento traffico e tariffa”

o/ aumento % incremento % aumento % incremento Totale
descrizione traffico cumulato tariffa cumulato %hincremento
cumulato

traffico e tariffa

_aumento % annc 2000  >>> 0,00% 0,0% 0,00% 0,00%
aumento % annoc 2001 >>> 0,00% 0.0% 0,00% 0,00%
aumenio % anno 2002 >>> 0,00% 0,0% 0,00% 0,00%
aumento % anno 2003  >>> 2,00% 2,00% 2,09% 2,09% 413%

aUIme

ALy Jodpbr T rae b a0 T A2
Taumento % anno 2007  >>> 1,50% 9,54% 0,0% 5,29% 15,33%
aumento % anno 2008 >>> 1,50% 11,19% 0,0% 5,29% 17,06%
_aumento % anno 2009 >>> 1,50% 12,86% 0,0% 5,29% 18,82%
aumento % anno 2010 »>>> 14,55% 0,0% 5,29% 20,60%
aumento % anno 2011 >>> 16,27% 0,0% 5,29% 22.41%
18,01% 0,0% 5,29% 24,25%

24,65% 5,29%

Taumento % anno 2018 >>> 25,27% 0,0% 5,29% 31,89%
Taumento % anno 2020 >>> 25,90% 0.0% 5,29% 32,55%
aumento % anno 2021 =>>> 26,53% 0,0% 5,29% 33,22%
aumento % anno 2022 >>> 27,16% 0.0% 5,29% 33,88%
aumento % anno 2023 >>> 27,16% 0,0% 5,29% 33,88%
aumento % anno 2024 >>> R 27,16% 0,0% 5,29% 33,88%
aumento % anno 2025 >»>> 27,16% 0,0% 5,29% 33,88%
aumento % anno 2026 >>> 27.16% 0,0% 5,29% 33,88%
“aumento % anno 2027 >>> 27 16% 0.0% 5,29% 33,88%
aumento % anno 2028 >>> 27,16% 0,0% 5,29% 33,88%
aumento % anno 2029 >>> ' 27,16% 0,0% 5,29% 33,88%
aumenio % anno 2030 >>=> 27,16% 0,0% 5,29% 33,88%
aumento % anno 2031 >>> 27,16% 0,0% 5,29% 33,88%
aumento % anno 2032 =>>> 27.16% 0,0% 5,29% 33,88%
aumento % anng 2033 >>> 27.16% 0,0% 5,29% 33,88%
aumento % anno 2034 >>> 27,16% 0,0% 5,29% 33,88%
aumento % anno 2035 >>> 27.16% 0,0% 5,29% 33,88%
aumento % anno 2036 >>> 27,16% 0,0% 5,29% 33.88%
“aumento % anno 2037 _>>> 27,16% 0,0% 5,29% 33,88%
“aumento % anng 2038 >>> 27,16% 0,0% 5,29% 33,88%
aumento % anno 2039 >>> 27,16% 0,0% 5,29% 33,88%
aumento % anno 2040 >>> 27.16% 0,0% T T 5,28% o 33,88%
aumente % anno 2041 >>> 27,16% 0,0% 5,29% 33,88%
aumento % anno 2042 >>> 27,16% 0,0% 5,29% 33,88%
aumento % annc 2043 >>> 27,16% 0,0% 5,29% 33,88%
aumento % anno 2044 >>> 27,16% 0,0% 5,29%- - 33,88%
0,0% 5,29% 33,88%

aumento % annc 2045 >>> 27,16%
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all. 3

| costi del personale suddivisi per centri di costo

descrizione

suddivisione
nelle varie voci
di conto economico

% di
composizione
voci conto ec.

costi del personale addetio alla

Totale

riscossione (2.6.1) 25.798 54,15%

costi del personale addetto alla

sicurezza (2.6.2) 3.383 7,10%

costi del personale addetto alla

manutenzione (2.6.3) 13.697 28,75%

costi del personale

commerciale (2.12) 858 1,80%

costi del personale.

amministrativo e generale (2.15) 3.807 8,20%
47.642 100,00%




all, 4

DESCRIZIONE ESERCIZIO 2002 ESERCIZIO 2001 SCOGSTAMENTI
IMPORTO Y IMPORTO %%

Acquisti di materie prime,

sussidiarie di consumo merci

Sali fondenti € 161.236 356 € 508.365 11,21 -€ 347.128
Sicurvia £ 352.665 7,78 € 1.376.276 30,35 € 1.023.611
Recinzioni £ 157.771 3,48 € 130.959 2,89 € 26,812

_Segnaletica fissz & mobile € 270.946 597 € 579.471 12,78 -€ 308.525
Materiale ele{tricd € 605.193 13,35 € 460.335 10,15 € 144.859
Materiale di consumo € 96.508 2,13 € 131.598 2,90 -€ 35.089
Altri materiali di manutenzione € 447.580 9,87 € 323.576 7,14 € 124.004
TOTALE A) (art.73 T.U.LR.) € 2.091.900 46,13 € 3.510.580 77,42 -€ 1.418.680
Biglietti magnetici, rotoli, altri € 665.134 14,87 € 814.897 13,15 -€ 149.764
Pezzi di ricambio automezzi € 6.353 0,14 € 5777 0,09 € 576
Vestiario € 298.481 6,58 € 335.945 741 -€ 37.464
Combustibili liquidi € 234.072 516 € 280.307 6,18 -€ 46.235
Carburanti lubrif. Polstrada € 230.010 507 € 251,372 5,54 -€ 21.362

_Carburanti e lubrificanti £ 663.089 14,62 € £70.978 14,80 -€ 7.909
Cancelleria e stampati € 183.490 4,05 € 173.424 3,82 € 10.066
Materiate pulizia uffici € 45 682 1,01 € 31.663 0,70 £ 14.020
Acqguisti vari di Sede £ 49.757 1,10 € 50.892 1,12 € 1.135
Materiale per macchine ufficio € £6.733 1,47 € 72.909 1,61 -€ 6.176
TOTALE B) (altri acquisti) £ 2.442.781 5387 € 2.688.164 54,42 € 245383
Sconti e abbuoni -€ 6 0,00 -€ 12 0,00 € 6
JOTALE C) € 6 0,00 € 12 0,00 € 6

“TOTALE (A*B+C) € 4534675 166,00 € 6.198.732 131,84 -€  1.664.059
Utitizzo F.do di rinnovo Art. 73 € 1.008.704 -€ 1°065.785 € 57.081
(ripart. proporzionale)

““TOTALE GENERALE € - - 3.525.971 € 5132.947 .. . . £ . -.1.608.976

=4




F do rinnovo : utilizzo e accantonamento

{con riprese fiscali su sccedenze non accolie)

all. 5

oneri totale quota 5% % eccedenza
opere nuove finanziari TOTALE f.do rinnove utilizzo accantonata eccedenza  di ripresa tiprese
iniziali opere  capitalizzati al 3112 a f.do rinnovo fiscale -fiscaimente
) (2) (3) (4) (1+2+3) 5) (6) (7 {8) (5-6) (9} {10)
Casier Taoean T 666.671 32,300 81.299 32.306 48.099 1,0% - 450
666,671 - - 666.671 32.308 72.300 33.300 39,294 1,0% - 400
B66.671 15.000 - 681.671 33.300 76.347 33,334 43.047 1,0% - 430
681.671 20,000 6.000 T07.671 33.334 76.347 34.084 43.013 1,0% - 430
707.671 37.000 5.924 750.595 34,084 76.347 35.384 42.263 1,0% - 423
750.595 42.000 17.844 810.439 35,384 76.347 37.530 40,963 1,0% - 410
810.438 91,000 17.607 919.045 37.530 76.347 40.522 38.817 1,0% - 388
919.645 118.000 17.355 1.055.401 40.522 76.347 45.952 35.825 1,0% - 358
2010 1.055.401 125.000 41,089 1.221.490 45,952 76.347 52,770 30.385 1,0% - 304
5)11 1.221.490 115.000 40.503 1,376.993 52,770 76.347 61.074 23.577 1,0% - 236
“ 1.376.993 112.000 39.882 1.528.875 51.074 76.347 68.850 15.273 1,0% - 153
1.528.875 102.000 39.224 1.670.098 68.850 76.347 76.444 7.497 1,0% - 75
1.670.008 77.000 38,526 1.785.624 76.444 76.347 76.347 97 1,0% 1
1.785.624 F7.000° - 1.862.624 76.347 76.347 76.347 - 1,0% -
1.862.624 13.000 - 1.875.624 76.347 76.347 76.347 - 1,0% -
1.875.624 10.00C - 1.885.624 76.347 76.347 76.347 - 1,0% -
1.885.624 10.000 - 1.895.624 76.347 76.347 0 76.347 - 1,0% -
1.885.624 10.000 - 1.805.624 76.347 76.347 76.347 - 1,0% -
1.905.624 5.000 - 1.810.624 76.347 76.347 76.347 - 1,0% -
1.910.624 5.000 - 1.915.624 76.347 76.347 76.347 ~ 1,0% -
1.915.624 5.000 - 1.920.624 76.347 76.347 76.347 - 1,0% -
1.920.624 5.000 - 1.925.624 76.347 76.347 76,347 - 1,0% -
1.925.624 5.000 - 1.930.624 76.347 76.347 76.347 - 1,0% .
1.930.624 5.000 - 1.935.624 76.347 76.347 76.347 - 1,0% -
1.935.624 5.000 - 1.840.624 76.347 76.347 76.347 - 1,0% -
1.940.624 - - 1.940.624 76.347 76.347 76.347 - 1,0% -
1.940.624 - - 1.940.624 76.347 76.347 76.347 - 1,0% -
1.940.624 - 1.940.624 76.347 76.347 76.347 - 1,0% -
1,840.624 - 1.940.624 76.347 76.347 76.347 - 1,0% -
1.940.624 - 1.840.624 76.347 76.347 76.347 - 1,0% -
1.940.624 . 1.940.624 76.347 76.347 76.347 - 1,0% -
1.940.624 - 1.940.624 76,347 76.347 76.347 - 1,0% -
1.940.624 - 1.940.624 76.347 76.347 76,347 - 1,0% -
1.940.624 - 1.940.624 76.347 76.347 76.347 - 1,0% -
1.940.624 - 1.040.624 75.347 76.347 76.347 - 1,0% -
1.940.624 - 1.240.624 76.347 76.347 76.347 - 1,0% -
1.940.624 - 1.040.624 76.347 76.347 76.347 - 1,0% -
1.840.624 - 1.940.624 76.347 76.347 76.347 - 1,0% “
1.940.624 - 1.840,624 76.347 76.347 76.347 - 1,0% -
1.940 624 o - o Lo aereeen],940.624 .. 16347 76,347 76347 - 1,0% -
1.940.624 - 1.840.624 76.347 76.347 76.347 - 1,0% -
1.940.624 - 1.940.624 76.347 76.347 76.347 - 1,0% -
1,940.624 - 1.940.624 76.347 76.347 76.347 - 1,0% -\
1.940.624 - 1.940.624 76.347 76.347 76.347 - 1,0% -




all. 6

Accantonamento Legge 27/12/97 n° 449 art. 55 comma 13

™

F.do “Ferrovia

Legge 27/12/97 n°449
rigo 3.13/1.18

Legge 27/12/97 n°499
importi per il

anno Accantonamento Progressivo

rigo 2.21 bis rige 3.15 calcolo dei proventi
1987 - -
1998 € 28.40500 € 28.405,00 € 28.405,00
1999 € 49.063,00 € 77.468,00 € 77.468,00
2000 € 41.31700 € 118.785,00 € 118.785,00
2001 € 41.317,00 € 160.102,00 € 160.102,00
2002 € 36.152,00 € 196.254,00 € 196.2564,00
2003 £ 36.152,00 € 232.406,00 € 232.406,00
2004 € 38.734,00 € 271,140,060 € 271.140,00
2005 € 30.287,00 € 302.127,00 -€ 302.127,00 N
2006 [ 27.500,00 £ 329.627,00 -£ 27.500,00 -
2007 € 27.500,00 € a57.127,00 - 27.500,00 -
2008 € 27.500,00 € 384,627,00 -€ 27.500,00 N
2009 € 27.500,00 € 412,127,000 -€ 27.500,0C -
2010 3 27.500,00 € 439.627,00 -€ 27.500,00 N
2011 € 27.500,00 € 467.127,00 -€ 27.500,00 -
2012 € 27.500,00 € 494 627,00 -€ 27.500,00 -
2013 € 27.500,00 € 52212
o SRS
2015 € 50.000,00 € 600.000,00 -£ 50.000, -
2076 £ 50.000,00 € 650.000,00 -€ 50.000,00 -
2017 € 40.000,00 € 890.000,00 -€ 40.000,00 -
2018 € 40.000,00 € 730.000,00 -€ 40.000,00 -
2019 € 40.000,00 € 770.000,00 -€ 40.000,00 -
2020 € 40,000,00 € 810.000,00 -€ 40.000,00 -
2021 € 50,000,000 € 860.000,00 -€ 50.000,00 -
2022 & 50.000,00 £ 910,000,00 -€ 50.000,00 -
2023 & 5D.00D,00 € 9560.000,00 -€ 50.000,00 -
2024 [3 50.000,00 £ 1.010.000,00 ~€ 50.000,00 -
2025 € 50.000,00 € 1.060.000,00 -€ 50.000,00 -
2026 € 50.000,00 € 1.110.000,00 -€ 50.000,00 -
2027 € 50.000,00 € 1.160.000,00 € 50.000,00 -
2028 € 40.000,00 £ 1.200.000,00 -€ 40,000,00 -
2029 € 40.000,00 € 1.240.000,00 -€ 40.000,00 -
2030 € 55.000,00 € 1.295.000,00 -€ 55.000,00 -
2031 € 55.000,00 € 1.350,000,00 -€ 55.000,00 -
2032 £ 55.000,00 € 1.405.000,00 -€ 55.00C,00 -
2033 € 55.000,00 € 1.460.000,00 -€ 55.000,00 -
2034 € 50.000,00 € 1.510.000,00 -€ 50.000,00 -
2035 € 50.000,00 € 1.560.000,00 -€ 50.000,00 -
2036 € 50.000,00 € 1.610.000,00 -€ 50.000,00 -
2037 € 50.000,00 € 1.660.000,00 -€ 50.000,00 -
2038 € 50.000,00 € 1.710.000,00 -€ 50.000,00 -
2039 £ 50.000,00 € 1.760.000,00 -€ 50.000,00 -
2040 £ 50.000,00 € 1.810.000,00 -€ 50.000,00 -
2041 € 50.000,00 € 1.860.000,00 -€ 50.000,00 -
2042 & 50.000,00 € 1.910.060:00--€ - - 50.006;60 3w
2043 € 50.000,00 € 1.860.000,00 -€ 50.000,00 -
2044 € 50.000,00 € 2.010.000,00 -€ 50.000,00 -
2045 € 55.827,00 £ 2.065.827,00 -€ 55.827,00 -
TOTALE € 2.065.827,00 -€ 2.065.827,00




all. 6

Accantonamento Legge 27/12/97 n° 449 art. 55 comma 13

F.do "Ferrovia™ Legge 27/12/97 n°449  Legge 27/12/97 n°499

anno Accantonamento Progressivo rige 3.13/1.18 importi per it
rigo 2.21 bis rigo 3.15 calcolo dei proventi
7997 " -
1598 € 28.405,00 € 28.405,00 € 28,405,00
1999 € 49.063,00 € 77.468,00 € 77.468,00
2000 € 41.317,00 € 118.785,00 € 118.785,00
2001 € 41,317,00 € 160.102,00 € 16G.102,00
2002 £ 36.952,00 € 126,254,00 € 196.254,00
2003 € 36.152,00 £ 232.406,00 € 232.406,00
2004 € 38.734,00 € 271.140,00 € 271.140,00
2005 € 30.987,00 € 302.127,00 -€ 302.127,00 -
2000 € 27.500,00 € 329.627,00 -€ 27.500,00 -
2007 € 27.500,00 € 357.127,00 -& 27.500,60 -
2008 € 27.500,00 € 384.627,00 -€ 27.500,00 -
2009 € 27.500,00 € 412.127,00 -€ 27.500,00 -
2010 € 27.500,00 € 439,627,00 -€ 27.500,00 -
2071 € 27.500,00 € 467.127,00 € 27.500,00 -
2012 € 27.500,00 € 494 627,00 -€ 27.500,00 -
2013 € 27.500,00 € 522.127,00 -€ 27.500,00 -
2015 ) € 50.000,00 € 50.000,00 -
2016 € 50.000,00 € 650.000,00 -€ £0.0C0,00 -
2017 £ 40.000,00 € 690.000,00 -€ 40.000,00 -
2018 3 40.000,00 € 730.000,00 -€ 40.000,00 : -
2019 £ 40,000,006 € 770.000,00 -€ 40.000,00 -
2020 € 40.000,00 € §10.000,00 -€ 40.000,00 -
2021 £ 50.000,00 € 860.000,00 -€ 50.000,00 -
2022 € 50.000,00 € 910.0C0,00 -€ 50.000,00 -
2023 € 50.000,00 € 960.000,00 -€ 5G.000,00 -
2024 € 50.000,00 € 1.010.000,00 -€ £0.000,00 -
2025 € 50.000,00 € 1.060.000,00 -€ 50.000,00 -
2026 € 50.000,00 € 4.110.000,00 -€ £0.000,00 -
2027 € 50.000,00 € 1.160.00C,00 -€ 50,000,090 -
2028 £ 40,000,000 € 1.200.000,00 -€ 40,000,00 -
2029 € 40.000,00 € 1.240.000,00 -€ 40.000,00 -
2030 £ 55.000,00 € 1.295.000,00 -€ 55.000,00 -
2031 € 55.000,00 € 1.350.000,00 -€ 55.000,00 -
2032 € 55.000,00 € 1.405,000,00 -€ 55.000,00 -
2033 [ 55.000,00 € 1.460.000,00 -€ 55.000,00 -
2034 € 50.000,00 £ £.510.000,00 -€ 50.000,00 -
2035 € 50.000,00 € 1.560.000,00 -€ 50.000,00 -
2036 3 50.000,00 € 1.610.000,00 -€ 50.000,60 -
2037 € 50.00C,00 € 1.660.000,00 -€ 50.000,00 -
2038 € 50.000,00 € 1.710.000,60 € 50.000,00 -
2038 € 50.000,00 € 1.760.000,00 -€ 50.000,00 -
2040 3 50.000,00 € 1.810.000,00 -£ 50.000,00 -
2041 € 50.000,00 £ 1.860.000,00 -€ 50.000,00 -
o042 € 507000,00 - € TH70.000,00 € «- - w5 .50.00000 . o e -
2043 € 53.000,00 € 1.960.000,00 -€ 50.000,00 -
2044 [3 50.000,00 € 2.010.000,00 -€ 50.000,00 -
2045 € 55.827,00 € 2.065.827,00 -€ 55,827,00 -

TOTALE € 2.065.827,00 -€ 2.065.827,00




Calcolo dell'ammortamento finanziario

~all. 7

n°esercizi

anno opere nuove oneri finanziari TOTALE contributi ammort. residuo da ricalcolo
~ iniziali opere capitalizzati finanziario ammort. 3112 residui ammoertamento
1) (2) 33 {4 (1+253) (%) (8) - {7)(4-5-6) finanziario
2002 . B46.J127 203544 s 666.671 - 94.095 - 545440 23.136 22.800
2003 666.671 15.000 - B81.671 - - 22.800 15,236 27.500
2004 681871 20.000 - 701.671 - - 27500 7.736 27,500
2005 701671 37.000 6.000 744,671 - - 27.500 23.236 40 25.500
2006 _ 744,671 42.000 5.924 792.595 - - 26500 45.660 39 25.883
2007 792.595 91.000 17.844 901.439 - - 25.883 128.621 38 26.271
208 901.439 119.000 17,607 1.038.045 - - 28.271 238.957 37 26.665
2009 1.038.045 125.000 17.355 1.180.401 - - 26.665 354.648 36 27.065
2010 1.180.401 115.000 41.089  1.336.48C - - 27.085 483.672 35 27.4714
201 1.336.490 112,000 40.503  1.488.993 = 27471 508.704 34 27.883
Coaz 1.488.993 102.000 39.882 1.630.875 - - 27.883 722,703 33 28.162
2013 1.830.875 77.000 39.224  1.747.098 - - 28.162 810.765 32 28.443
2014 1.747.098 | 77.000 38.528 1.862.624 - - 28.443 897.848 31 28.728
2015 . 1Be62624 13.000 - 1.875.624 - - 28.728 862.120 30 28.015
2016 1875824 10.009 - 1.885.624 - - 29018 863,105 29 29.305
2047 . 1.8858624 10.000 1.895.624 - 28.305 843.800 28 29,598
. 2018 1895624 10.000 - 1.905.624 - - 29508 824.202 27 29.748
L201e 1.805.624 5.000 - 1.910.624 - - 29.746 799.456 26 29,895
| 2020 1.810.624 5000 - 1915624 - - 29.895 774.561 25 30.044
7y  1.915.824 5.000 - 1.920.624 - - 30044 749.517 24 30.195
o 2022 1.920.624 5.000 1.925.624 - - 30195 724,322 23 30.346
L 2023 1.é25.624 5.000 1.930.624 - - 30.346 £98.976 22 30.497
2024 1.930.624 5.000 1.936.624 - - 3n4er 673.479 21 30.650
. 2025 1.938.624 5.000 1.940.624 - - 30.650 647,829 20 30.803
2026 1.940.624 - 1.940.624 - = 30.803 617.026 19 30.957
2027 1.940.624 - 1.940.624 - - 30.957 586.069 18 31.112
2028 _1.940.524 - 1.940.624 - - 31.112 554,958 17 31.267
2029 1.840.524 - 1.940.624 - - 31.267 523.690 16 31.424
2030 1.940.624 - 1.946.624 - - 31.424 492.266 15 31.581
2031 1.940.624 - 1.940.624 - - 31.581 460,688 14 31.739
2032 1.940.624 - 1.940.624 - - 31.738 428.947 13 31.897
2033 1.940.624 - 1.940.624 - - 31.897 397.049 12 32.057
2034 1.940.624 - 1.940.624 - - 32.057 364.983 khl 32.217
2035 1.940.624 - 1.940.624 - - 32217 332.775 10 32.378
o 2036 1940624 s 1.940.624 - - 32378 300,397 9 32,540
o037 1940624 . 1.940.624 - - 32540 267,857 8 32.703
2038 1.940.624 - 1.940.624 - - 32703 235154 7 32.866
.. 2039 .1.940:624 et 1.940.624 - - 32.866 202288 6 33.031
G 2040 1.940.624 - 1.940.624 . aagst 169267 5 ‘33488
2041 1.940.624 - 1.940.624 - - 33.196 136,081 4 33.362
M2042 1.940.624 - 1.840.624 - - 33.362 102.699 3 33.529
. 2043 1.940.624 - 1.8940.624 - - 33.528 £68.171 2 33.696
2044 1940624 e 1.940624 - - 33696 35.474 1 35.474
2045 1.940.624 - 1,940,624 - - 35474 - a -
TOTALI 1.030.544 ) 263.953 4.040.624 - 94005 - 1.846.529 1.297.089%
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all. 10

Riepilogo quote capitale ed interessi mutui 2005-2045

nr.rate quote guote totale debito residuo
capitale interessi rata annua prestiti da
contrarre
2005 1.265 6.000 7.265 098.735
2006 1.341 5.924 7.265 97.394
2007 3.951 17.844 21.795 293.443
2008 4.188 17.607 21.795 289.255
2009 4439 17.355 21.795 284.816
2010 9.765 41.089 50.854 £75.051
2011 10.351 40.503 50.854 664.699
2012 10,972 39.882 50.854 653.727
2013 11.631 ~39.224 50.854 642.097
2014 12.328 38.526 50.854 £29.768
2015 15.598 49.786 65.384 814.170
2016 . 16.534 48.850 65.384 797.636
2017 17.528 47.858 65.384 780.110
) 2018 18.577 46.807 §55.384 761.533
2019 19.692 45.692 £5.384 741.841
2020 20.874 44 510 ) £5.384 720.967
2021 22.126 “43.258 65.384 £08.842
B 2022 23.454 - 41.930 65.384 675.388
2023 24.861 40.523 65.384 650.527
2024 26.352 30.032 65,384 624.175
2025 27.934 37.450 65.384 596.241
2026 29.610 35.774 65.384 566.632
2027 31.386 33.998 65.384 535,246
2028 33.269 32.116 65.384 501.976
2029 35.265 30,119 65.384 466.711
2030 37.381 28.003 65.384 429.330
2031 39.624 25,760 65.384 389.705
2032 42.002 23.382 65.384 347.704
2033 44,522 20.862 £5.384 303.182
2034 47.193 18.191 65.384 255.889
2035 42.760 15.359 58,119 213,228
2036 45.325 12.794 58,119 167.904
2037 33.515 10.074 43.589 134.388
2038 35.526 8.063 43.589 08,862
2039 37.658 5.932 43.589 61.205
2040 10.857 3.672 14,530 50.347
2041, —. . 11.509 3.021 14,530 38.838
N 2042 12.199 2.330 14.530 26.639
2043 12.931 1.588 14.530 13.707
2044 13.707 822 14.530 Q

| Tofale | 500.000 1.061.521 1.961.521




Interessi su nuovi finanziamenti

ail. 10.1

anno Interessi % da totale da inserire in % a totale da inserire in
da piano mutui  capitalizzare tabella 3 rigo 3.5 conto economico  tabella 2 rigo 2.33
2000 - 0% - 100% -
2001 - 0% - 100% -
2002 - 0% - 100% -
2003 - 0% - 100% -
2004 - 0% - 100% -
2005 6.000 100% 6.000 0% -
2006 5.924 100% 5.924 0% -
2007 17.844 100% 17.844 0% ~
2008 17.607 100% 17.607 0% -
2009 17.355 100% 17.355 0% -
2010 41,089 100% 41.089 0% -
2011 40.503 100% 40.503 0% -
2012 39.882 100% 39.882 0% -
2013 39.224 100% 39,224 0% -
2014 38.526 100% 38.526 0% -
2015 49.786 0% - 100% 49,786
2016 48.850 0% - 100% 48.850
2017 47.858 0% - 100% 47.858
2018 46.807 0% - 100% 46.807
2019 45.692 0% - 100% 45.692
2020 44510 0% - 100% 44510
2021 43.258 0% - 100% 43,258
2022 41.930 0% - 100% 41.930
2023 40,523 0% - 100% 40.523
2024 39.032 0% - 100% 39.032
2025 37.450 0% - 100% 37.450
2026 35.774 0% - 100% 35.774
2027 33.998 0% - 100% 33.998
2028 32.145 0% - 100% 32.115
2029 30.119 0% - 100% 30.119
2030 28.003 0% - 100% 28.003
2031 25.760 0% - 100% 25.760
2032 23,382 0% - 100% 23.382
2033 20.862 0% - 100% 20.862
2034 18.191 0% - 100% 18.191
2035 15.359 0% - 100% 15,359
2036 12.794 0% - 100% 12.794
2037 10.074 0% - 100% 10.07%
2038 8.063 0% - 100% 8.063 \\
2039 5.932 0% - 100% 5932
2040 3.672 0% - 100% 3.672
2041 3.021 0% - 100% 3.021
2042 2,330 0% - 100% 2.330
2043 1.598 0% - 100% 1.598
2044 822 0% - 100% 822 >
2045 - 0% - 100% - ™~




Piano di ammortamento mutuo di £ 100.000.000
stipulato nell'anno 2005

all. 10.2

capitaie 100.000
tasse : 6%
n° rate annuali : 30
durata ) : 30
rata : 7.265

7.265
nr.rate rata capitale interessi quota capitale deb. est. deb.residuo
2005 7.265 100.000 6.000 1.265 1.265 08.735
2006 7265 38.735 5.004 1341 2.606 G7.304
2007 7.265 §7.394 5.844 1421 4.027 85.973
2008 7.265 95973 5.758 1507 5.533 84.467
2009 7.265 94 467 5.668 1.697 7.130 92870
2070 7265 92.870 5572 1.693 B.823 81177
2011 7.265 91177 5471 1794 70.617 89383
2012 7965 80.383 5.363 1.002 12.519 87.481
2013 7.265 87.481 5249 2016 14535 85.465
2014 7265 85.465 5.128 3137 16.672 83.328
2015 7.265 83.328 5.000 7.965 18.937 81.063
2016 7.265 81.063 4.864 2.401 21.339 78.661
2017 7265 78.661 4.720 2.545 23.664 76.116
2018 7.265 ~76.116 4567 2.608 26.582 73.418
2679 7.266 73.418 4.405 2.860 29,442 70.558
2020 7265 70.558 4.234 3.031 32,473 67.627
2021 7.265 67.5627 4.052 3243 35.686 64.314
2022 7.265 64.314 3.850 3.406 30.092 60.908
5023 7265 60.908 3.664 3.610 42.703 67.297
2024 7.765 57.297 3438 3827 46.530 53.470
2025 7265 53.470 3.208 4.057 50.586 49.412
2026 7265 49414 2.965 4,300 54.887 45113
2027 7265 £5.113 2.707 4.558 59.445 40.555
2028 7265 40.555 2.433 4.832 64.276 38.724
2029 7265 35.724 3143 5.121 69.398 30.602
2030 7.965 30.602 1.836 5.429 74 826 25.174
2031 7.265 25.174 1.5610 5.754 80.681 19.419
2032 7.265 19.419 1165 6.100 $6.681 13.319
2033 7 265 13.319 799 6.466 93.146 6.854
2034 7.265 6.854 a11 £.854 7100.000 )

217.047 117.947 100.000




Piano di ammortamento mutuo di £€.200.000.000

stipulato nell'anno 2007

all. 10.3

capitale 200.000
tasso 6,00%
n° rate annuali 30
durata 30
rata 14.530
nr.rate rata capitale interessi quota capitale deb. est. deb.residuo
2007 14.53¢ 200.000 12.000 2.530 2.530 197.470
2008 14530 197.470 11.848 2.682 5.211 194,789
2009 14530 194.788 11.687 2.842 8.054 191.946
2010 14530 191.946 11.517 3.013 11.087 188.933
2011 14.530 188.933 11.336 3.164 14.261 185.739
2012 14530 185.739 11.144 3.385 17.646 182.354
2013 14.530 182.354 10.941 3.580 21.235 178.765
2014 14.530 178.765 10.726 2.804  25.038 174.962
2015 14.530 174.962 10.498 4.032  29.071 170.929
20186 14530 170.929 10.256 4274 33.345 166.655
2017 14530 166.655 9.099 4530 37.875 162.125
2018 14530 162.125 9.728 4.802 42677 157.323
2019 14530 157.323 9439 5000 47.768 152.232
2020 14530 152.232 9.134 5396 53.164 146.836
2021 14530 146.836 8.810 5720  58.883 141,117
2022 14530 141117 8.487 5.063  64.946 135.054
2023 14.530 135.054 8.103 6.427 71.372 128.628
2024 14530 128.628 7.718 6.812 78.185 121.815
2025 14,530 121.815 7.309 7.221 85.405 114.595
2026 14.530 114.595 6.876 7.654 93.060 106.940
2027 14.530 106.940 6.416 8.113 101.173 98.827
2028 14.530 98.827 5.930 8.600 109.773 80.227
2029 14.530 0.227 5.414 9116 118.889 81.111
2030 14.530 81.111 4.867 0663 128.552 71.448
2031 14.530 71.448 4,287 10.243 138.795 61.205
2032 14.530 61.205 3.672 10.857 149.653 50.347
2033 14530 50.347 3.021 11.509 161.162 38.838
L2034 14.530 38.838 2.330 12,199 173.361 26.639
2035 14.530  26.639 1598 12.931 186.293 307
2036 14.530 13.707 822 13.707 200.000 0
totale 435.893 235.893 200.000




' A all. 10.4
Piano di ammortamento mutuo di €. 400.000.000
stipulato neli'anno 2010

capitale : 400.000

tasso : 6,00%

n° rate annuali : 30

durata : 30

rata : 29.060

nr.rate rata capitale interessi quota capitale deb. est.  deb.residuo
Sy e EEEEEEE0.060  400.000 24.000 ) 04
5011 28.060 304.040 23.606 10.423 389.577
2012 28,060 380577 23.375 16.108 383.802
2013 29.060 383,892 23034 22.134 377.866
2014 29,060 377.866 20.672 28.521 371479
2015 58.060 371.479 22,280 35.2972 364.708
3016 26,060 364,708 21.882 42.468 357.531
2017 26.060 357.531 51.452 50.077 349,923
2018 : 56,060 349,923 70.985 58.141 341.859
5079 29.060 347,859 50512 66.689 333.311
5020 58.060 333.311 15,699 75.750 324,550
2027 29.060 324,250 18.455 85.355 314.645
2022 26.060 314.645 18.879 95.535 304.465
2023 58,060 304.465 18.268 106.327 253.673
5024 28.060 583.673 17,620 117.766 280534
5025 29.060 282.234 16.934 129.892 270.108
2026 29.060 370.108 16.206 142.745 257.255
2027 29.060 257.255 15.435 156.369 243.631
2028 29.060 543.631 14.618 170.811 270.189
2029 20,060 529.189 13.751 186.119 513.88 1
2030 26.060 513.881 12.833 207.346 197.654
2031 79.060 167 654 11.859 219.546 180.454
3032 53.060 180.454 10.827 237.778 162.222
5033 70.060 162.227 5.733 257.105 142.895
2034 23.060 742 865 8574 577.691 129 409
2035 29.060 122 409 7.345 269,306 700.604
5036 79.060 100.694 6.042 322.323 77677
2037 59.060 77.677 4.661 346.722 53.278
2038 26.060 B3.278 3.197 372.585 37415
2639 25.060 27.415 400.000 il

T 871.787 T 471.787 400.000
AN




Piano di ammortamento mutuo di € 200.000.000

stipulato nell'annoc 2015

all. 10.5

capitale © o 200.000
tasso : 6,00%
ri° rate annuall : 30
durata i 30
rata : 14.530
nr.rate rata capitale interessi quota capitale deb. est. deb.residuc
2014
2015 14.530 200.000 12.000 2.530 2.530 197.470
2016 14.530 197.470 11.848 2.682 5211 194.789
2017 _ 14,530 194.789 11.687 2.842 8.054 191,948
2018 < 14.530 191.946 11.517 3.013 11.067 188.933
20719 14.530 188.933 11.336 3.194 14.261 185.739
2020 14.530 185.739 11,144 3.385 17.646 182.354
2021 14 530 182.354 10.941 3.589 21.235 178.765
2022 14,530 178.765 10.726 3.804 25.038 174.962
2023 44.530 174.962 10.498 4,032 29.071 170.929
2024 14.530 170.929 10.258 4.274 33.345 166.655
2025 14.530 166.655 9.999 4.530 37.875 162.125
2026 14530 162.125 9.728 4.802 Q2617 157.323
2027 14530 157.323 9,439 5.080 47.768 152.232
2028 14.530 152.232 9.134 5.396 53.164 146,836
2029 14,530 146.836 8.810 5.720 58.883 141.117
2030 14,530 T47.317 8.467 6.063 64.946 135.064
2031 14.530 135.054 8.103 6.427 71372 128.628
2032 14.530 128.628 7.718 6.812 78.185 121.815
2033 14.530 121.815 7.309 7.221 85.405 114.595
2034 14.530 114.595 6.876 7.654 93.060 106.940
2035 14 530 106.940 6.416 8.113 101.173 98.827
2036 14.530 98.827 "8.930 8.600 109.773 90.227
2037 14.530 90.227 5414 9,116 118.889 81.111
2036 14.530 81111 4867 9.663 T28.552 71.448
2039 14.530 T71.448 4.287 10.243 138.795 61.205
2040 14.530 61.205 3.672 10.857 149.653 50347
o 2O s s 14530 50.347 - 3.021 11.509 161.162 38.838
2042 14,530 38.838 2.330 15499 173361 = 26639
2043 14.530 26.639 1.598 12.931 186.293 13.707
2044 14.530 13.707 822 13.707 200.000 0
435.893 235.893 200.000 ~

e

A



all. 11

Calcolo dei proventi finanziari
Tasso a credito: 3,00%
Tasso a debito: 6,00%
z, saldo posizions proventi
l anno finanziaria % di finanziari
a breve 4.15 rendimento in conto economico 2.34
2004 € 214.010,32 3.00% € 7.546,93
- 2008 -€ 134.825,06 3,00% € 6.420,31
2006 € 103.828,53 3,00% € 4.044,75
2007 € 216.669,64 3.00% € 3.114,86
2008 € 102.443,51 3,00% € 6.500,09
2008 £ 17.311,50 3,00% € 3.073,31
2010 € 313.634,12 3,00% € 519,34
2011 £ 221.271,24 3,00% € 9.409,02
2012 £ 138.375.47 3,00% € 6.638,14
__________ 2013 € 79.424,11 3,00% € 4.151,26
~ 2014 € 17.049,02 3.00% € 2.382,72
2015 € 211.917,42 3,00% € 511,47
2016 € 215.217,92 3,00% £ 6.357,52
- 2017 . € 226.312,87 3,00% € 6.456,54
2018 £ 238.116,25 3,00% € 6.789,39
2019 € 255.610,51 3,00% € 7.143,49
2020 € 273.876,11 . 3,00% € 7.668,32
2021 € 286.584,96 3,00% € §.216,28
. 2022 € 209.924,57 3,00% € 8.597,55
2023 3 312.966,45 3,00% € 8.997,74
2024 € 325.720,14 3,00% € 9,388,899
_____ 2025 € 338.120,71 3,00% € 9.771,80
2026 € 355.099,78 3,00% € 10.143,62
2027 € 371.742,79 3,00% € 10.652,99
2028 € 394.197,60 3,00% € 11.152,28
2029 £ 416.258,36 3,00% € 11.825,93
) 2030 € 428.543,53 3,00% € 12.487,75
2031 € 440,096,05 3,00% € ) 12.856,31
2032 € 450.862,37 3,00% € 13.202,88
2033 € 461.008,89 . 3,00% € - 13.525,87
2034 € 473.454,33 3,00% € 13.830,27
2035 € 482.252,23 3,00% € 14.203,683
L 2036 € 510.397,76 3,00% € 14,767,57
2087 . € 542,296,81 3,00% € 15.311,93
2038 € 573.912,37 3,00% € 16.268,90
2039 e 605.183,58 - 3,00% € 17.217,37
2040 € 665.573,26 3,00% € 18.155,51
2041 € 727.064,02 3,00% € 19.967,20
2042 £ 789.239,10 3,00% € 21.811,92
2043 £ 852.086,80 3,00% € 23.677,17
2044 € 915.582,90 3,00% € 25.562,60
2045 € 991.090,25 3,00% € 27 467,49




all. 12
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ail 12.1

VERSAMENT! AL FONDO FERROVIA

IPOTES! INFLAZIONE 2% DAL 2005 AL 2014

valori in migliaia di Euro

ANNO INFLAZIONE INFLAZIONE VERSAMENT!  RIMBORSO VERSAMENTI
% CUMULATA FONDO FERR. FONDO FERROVIA

% (RECUPERO INFLAZIONE)

2005 2% 21,90% 302127 € 368.291,13
2006 2% 19,51% 27.500 € 32.865,05
2007 2% 17,97% 27500 € 32.220,63
2008 2% 14,87% 27500 € 31.588,86
2009 2% 12.62% 27500 € 30.969,47
2010 2% 70,41% 27500 € 30.362,22
2011 2% 8,24% 27500 € 29.766,88
2012 2% 6,12% 27500 € 29.183,22
2013 2% 2,04% 27500 € 28.611,00
5014 2% 2,00% 27873 € 28.430,46

€ 550,000 € 642.288,91




ail. 13

AUTOSTRADA IN CONCESSIONE PARZIALI PARZIALI TOTALE
AUTOSTRADA IN ESERCIZIO
Costo storico di costruzione:
_ “Espropri ed indennizzi o ) 15.864.655
Tavorisbasedastar .
_"T3) corpo autostradale R - 73.799.630
- b) pavimentazioni 7.539.085
- tavori con somme a disposizione 15.077.200
- Revisiona prezzi:
- a) su lavori a base d'asta 16.363.492
- b) su lavari con somme a disposizione 1.759.7G3
_ - Riserve, convenzioni & transazioni 6.924.566
- Spese generall:
- a) collaudi det laver 549.757
-'b) progettazione e direzione laveri 9.317.421
: 146.795.509
_ Rivalutazione ex Lege 13.03.83 1, 72 60.115.014
Rivaluiazione Legge 30.12.91n.413 1.973.584
§2.088.598
Manutenzione straordinaria 13.370.832
__Capitalizzazioni diverse: )
_Saldi conto economica (fino al 1975} 46.401.127
- QOneri finanziari 139.803.345 .
18G.204.472
Attrezzature, costruzioni leggere 10.491.645
: Nuove opere ¢ completamenti ultimati:
~Centro Manutenzione di Vipiteno 2.426.300
- Centro Manutenzione di Bolzano i 3.601.3062
: - Caserma P,5. Vipiteno . - 2.139.817
- Ex Caserma Batisti “iotto C 433.085
: _- Ceniro assistenza utenza 1.797.178
' "~ Sottopassg ¢l Mezzaselva e 379.893
- Raccordo Belzane sud - Merana e " 03.284.594
- Raccerdo Rovereto nord - 8.5. 12 10.533.040
" - Raccardo Nogarole Rocea - S.P. Mediana 413.166
- Raccorde Reggicio - SP Noveliara 13.190.114
- Collegam.Campogalliane viabilita ord. 1.694.745
- Stazione Trento Nord interporto 3.467.018
- Stazione Carpi 3.441.707
- Stazione Campoegalliano . '6.796.300
- Piazzole di sosfa N 10.288.893
- Barriere antirumore 35.044.548
- Impiant; tecnologici 20.930.765
- Barriere sicurezza Verona - Modena 7.630.062
217.492.725
636.443.781
IMMOBILIZZAZIONI IN CORSO E ACCONTI
"~ 'Ex Casgerrma Battisti "oiti Ae B 1.037.893
- Raccordo Vipiteno - §.5. 44 28.509
- Raccordo San Michele - Val di Non 1.010.04C
- Raccordo Trento - Lavis 503.293
“Raccordo Rovereto sud - Lago di Garda 21,431.021
- Raccordo Reggiolo-Rolo e S.P. Novellara 1.831.684
- Ragcordo Mantova sud - S.5.82 819.337
- Coliegam.Campogailiano S.P,85 Rubiera 104.015
- Prolungamento Modena - Sassuolo 1.393.846
__- Stazione Trento Sud 120.317
- Piazzole di sosta In gorsa df esgcuziong - - ) -
_ - Barriere antirumore 1.348.766
- Impianti tecnolagicl : 448.288
“Centro di manutenzione di S. Michele ] i 62.633
30.139.642
- Anticipi ad appaltatori 87.911
30.227.553
666.671.334
DEDOQTTO:
- Ammoramento finanziasio - 548,440.864 - 549.440.864
- Confributi - 94.094.901 - 94.094.901
23.135.569

TOTALE ATTIVOB 1 3
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CALCOLO DEL ROI (Return On Investment)
{con riprese fiscali per interessi passivi, cneri e proventi straordinari)

- Per il calcolo del ROI, Reddito operativo {RO) / Capitale investiti (Cl}, desunto dal bilancio di esercizio,
si pud procadere nel seguente modo:

RO

Gl

- Per ogni esercizio si procedera al calcol

i}

(+) Utile (Perdita) dell'esercizio
{+) Oneri straordinari
(-} Proventi straordinari

{(+) Interessi e altri oneri di competenza

(+} Totale attivo
{-) Debiti non finanziari
{-) Ratei e risconti passivi

ROI = RO/ |(Cl iniziale + Cl finale) / 2 |

voce 26) del conto ecanomico, art. 2425 C.C.

voce 21) del conto economico, art. 2425 C.C.

voce 20) del conto economiso, art. 2425 C.C.

vace 17) del conto economico, art, 2425 C.C.

Totale attive stato patrimoniale, art. 2424 C.C.

voci da D.5.) a D.13.) Passive di stato patrimonials, art. 2424 C.C.
voce E) Passivo di stato patrimoniale, art. 2424 C.C.

o del valore medio del capitale investito, per cui:

Percentuale del ROI degli ultimi 5 esercizi

Roi per I'anno 2002 12,41
Roi per I'anno 2001 10,33
Roi per anno 2000 9,30
Roi per I'anno 1999 12,86
Roi per anno 1298 11,87

- media de! ROl negli ultimi 5 esercizi {dal 1998 al 2002} >>>

Utile {perdita) d'esercizio
Oneri straordinari

- ripresa fiscale
Cneri sraordinari

- ripresa fiscale
Proventi straordinari

+ ripresa fiscale
Interessi passivi

- ripresa fiscale

RO

Totale attivo

Accant. Ferrovia
Debiti non finanziari
Ratei e risconti passivi

Cl finale
Cl iniziale da bil."2001
Cl finale + Cl iniziale /2=

577
- 238
- 320
132
942
- 389

—a—m

34.166

535.861
- 196253
- 55216
- 1.718

282.674
267.906
275,290

Utile {perdita) d'esercizic
Oneri straordinari

- ripresa fiscale
QCneri straordinari

- ripresa fiscale
Proventi straordinari

+ ripresa fiscale
Interessi passivi

- ripresa fiscale

RO

Totale attivo

Accant. Ferrovia
Debiti non finanziari
Ratei e risconti passivi

Cl finale
Cliniziale da bil."2000
Cl finale + Cliniziale /1 2=

27.602

477.574
- 160,102
- 47.371
- 2.195

267.906
266.844
267.275

ROI 2002 >> 34166 X 100 = &
275.290

ROI 2001 >> 27.602 X 100 =
267.275



alt. 14

CALCOLO DEL ROI (Return On Investment)

{con riprese fiscali per interessi passivi, oneri e proventi straordinari}

Utile {perdita) d'esercizio 5.982
COneri straordinari 41.316
- ripresa fiscale - 17.043
Oneri straordinari 357
- ripresa fiscale - 190
Proventi stracrdinari - 343
+ ripresa fiscale 182
Interessi passivi 388
- ripresa fiscale - 206
RO 30.413
Totale atfivo 440.578
Accant. Ferrovia - 118.785
Debiti non finanzlari - B2.753
Ratei e risconti passivi - 2.396 ROI 2000 >> 30413 X 100 =
Cl finale 266.644 326.888
Cl iniziale da bil.129% 387.131
Clfinale + Cl iniziale / 2 = 326.888
Utile {perdita) d'esercizic 3.448
Oneri stracrdinari 49.063
- ripresa fiscale - 20.238
Oneri stracrdinari 716
- ripresa fiscale - 295
Proventi stragrdinari - 867
+ ripresa fiscale 275
Interessi passivi 3.512
- ripresa fiscale - 1.449
RO 34.365
Totale attivo 387.131
Accant, Ferrovia - 77.468
Debitt non finanziart - 45562
Ratei e risconii passivi - 2.627 ROI 1989 >> 34.365 X 100 =
Clfinale 261.474 267.291
Cl iniziale da bil.'98 273.107
Cl finale + Cliniziale /2 = 267.291
Utile (perdita} d'esercizio 3.244
Cneri straordinari 49.063
- ripresa fiscale - 20.238
Oneri straordinari 393
- ripresa fiscale - 162
Proventl straordinari - 1.242
+ ripresa fiscale 512
Interessi passivi 3.462
- ripresa fiscale “ 1.428
RO 33.604
Totale attivo 357.189
Accant. Ferrovia - 2B.405
Debiti non finanziari - 52942
Ratei e risconti passivi - 2.735 ROI 1988 >> 33604 x 100 =
Cl finale 273.107 283.087
Cliniziale da bil.'97 293.066 {
Cl finale + Cliniziale / 2 = 283.087 i
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